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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona ¢&. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., NaFizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu

RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND (dale jen ,Podfond®) zapsany v seznamu podfondu
vedeném CNB dne 1. listopadu 2021

TFidy investiCnich akcii vydanych na ucet Podfondu:

ISIN CZ0008047669 — Trida P vlastnik(l zakladatelskych akcii,
ISIN CZ0008047644 — Tfida 11 investinich akcii,
ISIN CZ0008047651 — Tfida 12 investi¢nich akcii,

B. ZAKLADNIi UDAJE O INVESTICNiM FONDU
Nazev fondu

APS CREDIT FUND SICAV, a.s. (dale jen ,Fond“), zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze, zapsano 8. prosince 2014, oddil B, viozka 20276

ICO

036 24 241

Sidlo

Pobfezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8

Podfondy

RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND

RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spolenostech
a investiénich fondech. Fond mulze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investiéni akcie jsou
vydavany na ucet jednotlivych Podfond(. Fond nevydava investiéni akcie. Pfedmét podnikani Fondu je

v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti. Fond je investi¢énim fondem s pravni osobnosti, statutarnim
organem, je predstavenstvo.

Vedouci osoby
Jozef Martinak prfedseda predstavenstva, Petr Valenta, ¢len predstavenstva,

C. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI FONDU

Fond je samospravnym fondem opravnénym se obhospodarovat.

D. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI FONDU

Nazev spolec¢nosti
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Ql Investi¢éni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost“), zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985

ICO 279 11 497

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci uzaviena 9.2.2022 a ucinna k 20.10.2021 ve znéni pozdéjSich dodatku.
Smlouva o povéreni vykonem nékterych ¢innosti uzaviena 20.fijna 2021 ve znéni pozdéjSich dodatku.
Smlouva o spolupraci pfi ziskavani udaju klientd uzaviena dne 13.5.2022

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k Podfondu v daném tGéetnim obdobi

Fond je akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vyclenila veSkerou investicni
¢innost do podfondl. Témito Podfondy jsou RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND (,RHAPSODY")
a RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND. (,RHAPSODY II%)

RHAPSODY

RHAPSODY byl zalozen 1.listopadu 2021. Po€inaje dnem 8. listopadu 2021 byla stanovena lhuta
prvniho investiéniho obdobi investi¢nich akcii podfondu. Od vzniku podfondu se podil hotovosti
podfondu RHAPSODY pohyboval primérné na udrovni 33 % celkovych aktiv Podfondu. Koncem
prosince 2021 Podfond investoval 97,51% svych aktiv do fondu Conseq depozitni Plus, za u¢elem
docasného zhodnoceni volnych prostfedkd. V prabéhu roku 2022 bylo zainvestovano 90 % aktiv
Podfondu, pfevazné do portfolii nesplacenych pohledavek po splatnosti v souladu s investi¢ni strategii.

RHAPSODY I

RHAPSODY Il byl zalozen 15.zafi 2022. Pocinaje dnem 22. zafi 2022 byla stanovena lhdta prvniho
investi¢niho obdobi investi€nich akcii podfondu. Od vzniku podfondu se podil hotovosti podfondu
RHAPSODYII pohyboval primérné na urovni 56 % celkovych aktiv Podfondu. V prabéhu prosince 2022
Podfond investoval 16 % svych aktiv do kratkodobé pujcky RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND,
za Ucelem doc¢asného zhodnoceni volnych prostfedk.

E. ZAKLADNi UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou cinnost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Fond je samospravnym fondem.
F. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

G. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné ve statutu Fondu, a to dne 21.9. 2022, divodem zmény statutu
byla zména vedoucich osob statutarniho organu Fondu a dozoréi rady Fondu, zména adresy sidla
Fondu, zpfesnéni definic a vytvoreni nového podfondu RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND.
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H. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO 64948242 zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3608 (dale jen ,Depozitai).

. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje Depozitai Fondu a Komeréni banka, a.s.

J. UDAJE O HLAVNIiM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto cinnost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

K. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Gcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Realna hodnota v tis. K¢

Majetek: Potizovaci cena v tis. K¢ k31.12.2022 i % podil
Bé&7né iéty u bank 85 784 85 784 8,34
Sménka PT Biochem 25411 28916 2,81
Uvér Caragiale 18 529 17 886 1,74
Uvér Taurus 108 868 89 309 8,68
Uvér Velocity 72 758 71173 6,92
Uvér Phoenix Rosemary 18 958 19 439 1,89
Uvér HPB4 63 500 63 841 6,21
Uvér Verkiai 19 009 20 447 1,99
Uvér Hello 19 662 22 412 2,18
Uvér City Cash III 7470 8991 1,07
Uvér Mogo 14 054 9 165 1,09
Uvér R2B 9 844 10 130 1,21
Uvér Rovini 14 948 14 998 1,46
Uvér Soline 12 103 12 168 1,18
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Cenné papiry

ISIN, Nazev Hodnota poftizeni Trzni hodnota = % podil
Dluhové cenné papiry Arctos 62 200 63 434 6,17
Dluhové cenné papiry Sinope 22 115 17711 1,72
Dluhové cenné papiry Frame 2 384 731 384 731 37,41
Dluhové cenné papiry Aquarius 34 502 38933 3,79

L. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIi FONDU,

které jsou v obéhu ke konci u€etniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v u¢etnim obdobi

V rozhodném obdobi bylo vydano 735 020 604 ks investinich akcii (z toho pfipada na tfidu 11 733
428 045 ks, na tfidu 12 1 492 559 ks, na tfidu P 100 000 ks) a odkoupeno 0 investi¢nich akcii Fondu.
K 31. prosinci 2022 bylo v obéhu 735 020 604 investi¢nich akcii Fondu.

M. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICiI NA JEDNU INVESTICNi AKCII
K 31. prosinci 2022 pfipadal na jedu investi¢ni akcii Fondu fondovy kapital ve vysi 1,0902 K¢ (tfida 11),

1,1292 K& (tfida 12) a 0,0000 K& (tfida P).

N. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem

31. prosince 2022

1. listopad 2021

Pohledavky za bankami 8,34 % 0,00 %
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 40,38 % 0,00 %
Dluhové cenné papiry 49,08 % 0,00 %
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0,16 % 0,00 %
Ostatni aktiva 2,04 % 0,00 %

0. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDNU

INVESTICNI AKCII

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci uc¢etniho obdobi)

Podfond vznikl v listopadu 2021 a ma prodlouzené ucetni obdobi od 1.listopadu 2021 do 31. prosince
2022. Z toho dlivodu nejsou ke dni vyhotoveni této vyrocni zpravy historické Udaje k dispozici.
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Obdobi k NAV (K¢&) NAV (Ké&) /PL

01.11.2021 0,00 0,00
M 799573 720,68 M 10902
31.12. 2022 2 4064384427 2 11292

P. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investi¢ni strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné
vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

ISIN CZ0008047669 — Trida P vlastnik( zakladatelskych akcii

Po celé rozhodné obdobi byla hodnota této tfidy akcii 0.

ISIN CZ0008047644 — Trida 11 investi¢nich akcii
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ISIN CZ0008047651 — Trida 12 investi€nich akcii

1S
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Haodnota investitni akcie |12 v CTK

Q. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v rozhodném obdobi u€astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz
hodnota by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

R. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v souladu se statutem Fondu v rozhodném obdobi nevyplacel Zadné podily na zisku.

S. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANiI PODFONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a uidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na ¢innost administratora a obhospodarovatele ve vySi
14 846 tis. K&, k 31.12.2022 nebylo vyplaceno 7 671 tis. KE. Naklady na audit v rozhodném obdobi
vznikly ve vyS§i 233 tis. K&, k 31.12.2022 nebylo vyplaceno 233 tis. KE. Naklady na sluzby depozitare za
rozhodné obdobi vznikly ve vysi 678 tis. K¢, k 31.12.2022 nebylo vyplaceno 48 tis. kE.

T. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v ucéetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovnikt
a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil
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Podfond nemél v rozhodném obdobi Zadné vlastni zaméstnance.

U. UDAJE O MzDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO

VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu tém z jeho
pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Podfond nemél v rozhodném obdobi Zadné vlastni zaméstnance.

V. VYBRANE FINANCNIi UDAJE PODFONDU STAV MAJETKU

Aktiva
tis. K¢ 1.11.2021 - 31.12.2022
3. Pohledavky za bankami 85784
z toho: a) splatné na pozadani 85 784
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 415 275
b) ostatni pohledavky 415 275
5. Dluhové cenné papiry 504 809
b) vydané ostatnimi osobami 504 809
8. Utasti s rozhodujicim vlivem 1 606
11. Ostatni aktiva 21018
AKktiva celkem 1028 492

Podfond vykézal v rozvaze k 31.prosinci 2022 Aktiva v celkové vySi 1 028 492 tis. KE. Ta jsou tvofena
predevSim pohledavkami za bankami ve vysSi 85 784 tis. K&, poskytnutymi avéry ve vysi 413 136 tis. KE
a postoupenou pohledavkou ve vysi 2 139 tis. K¢, dluhovymi cennymi papiry ve vysi 504 809 tis. K¢.
majetkovou U€asti v ostatnich subjektech ve vysi 1 606 tis. KE a ostatnimi aktivy ve vysi 21 018 tis. K&.

Pasiva

tis. K¢

1.11.2021 - 31.12.2022

1. ZavazKky vici bankam a druZstevnim zaloZnam

b) ostatni zavazky
2. Zavazky vuci klientim
b) ostatni zavazky

3. Zavazky z dluhovych cennych papirt

2013

2013
35163
35163

126 188
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b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 126 188

4. Ostatni pasiva 24911
Cista aktiva pFipadajici na drZitele investi¢nich akcii 840 217
Pasiva celkem 1028 492

Celkova Pasiva Podfondu k 31.prosinci 2022 ve vySi 1 028 492 tis. KC jsou tvofena zejména Cistymi
aktivy pfipadajicimi na drzitele emitovanych PL/IA ve vysi 840 217 tis. K&, dale sménkami ve vysi
126 188 tis. K&, pFijatym uvérem ve vysi 35 163 tis. K&, zavazky vici bankam ve vysi 2 013 tis. K€ a
ostatnimi pasivy ve vySi 24 911 tis. KC.

Podrozvaha

Vykaz zisku a ztraty

tis. K¢ 1.11.2021 - 31.12.2022
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 15133
2. Naklady na troky a podobné naklady 967
4. Vynosy z poplatki a provizi 178
5. Naklady na poplatky a provize 141
6. Zisk/ztrata z finan¢nich transakci 84 020
7. Ostatni provozni vynosy 748
8. Ostatni provozni naklady 274
9. Spravni naklady 23779
z toho: b) ostatni spravni naklady 23779
19. Zisk z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim 74 918
23. Daii z prijmu 4222
24. Zisk za acetni obdobi po zdanéni 70 696
9
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II. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona ¢. 563/1991 sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNIi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni ukongil pan Jozef Martinak funkci pfedsedy predstavenstva. Ve funkénim obdobi
byl od 20. fijna 2021 do 31. prosince 2022. Nové se predsedou predstavenstva stal pan Martin Machorn
ato od 1. ledna 2023, ve funkci je do soucasnosti. K 1. lednu.2023 se stal nové ¢lenem predstavenstva
pan Viktor Téth, ve funkci je do sougasnosti. Zadné dal$i vyznamné udalosti, které by ovlivnily G&etni
zaverku k 31. prosinci 2022 nenastaly.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

V roce 2023 bude Podfond pokraovat v aktivhim vyhledavani a analyzovani dalSich investi¢nich
pFileZitosti dle strategie Podfondu, a to zejména v oblasti poskytovani dluhového financovani v sektoru
nesplacenych pohledavek po splatnosti.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU
Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dlsledku sloZzeni majetku
nebo zpusobu obhospodafovani majetku Podfondu. Akcionaf si musi byt védom, Ze i pfes maximalni
snahu o bezpecné obhospodafovani mlze dojit ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu
v zavislosti na vyvoji na financnich trzich.

b) Rizika spojena s podkladovymi aktivy v podobé pohledavek. Kvalita pohledavek zavisi zejména na
schopnosti dluznika splnit svlij zavazek (bonita dluznika) a kvalitou jejich zajisténi. Nedostatec¢na bonita
dluznika nebo kvalita zajisténi pohledavky mize vést ke znehodnoceni pohledavky (kreditni riziko). Toto
riziko lze snizit hodnocenim bonity dluznika pfed nabytim pohledavky, monitoringem splaceni
pohledavky dluznikem, systémem v€asného upozornéni na nesplacené pohledavky a zahajeni jejich
feSeni v raném stadiu delikvence, dale vybé&rem dostateéného zajisténi, jehoz hodnota nekoreluje s
bonitou dluznika, sledovanim hodnoty a kvality zajiSténi b&hem Zivota pohledavky s pFipadnymi
pozadavky na jeho doplnéni. S pohledavkami je rovnéz spojeno riziko koncentrace pohledavek v
Majetku Podfondu za jednim nebo nékolika dluzniky, coZ je oSetfeno investi¢nimi limity uvedenymi ve
Statutu Fondu a jeho dodatcich.

c) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Podfondu. Nejvyznamnéj$imi trznimi riziky jsou ménové riziko, Urokové riziko, akciové riziko,
komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektl. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni
struktufe majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivat(i, kde mala zména ceny
podkladového nastroje muze znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

d) Uvérové riziko spogivajici vtom, Ze emitent nebo protistrana nespini sv(j dluh. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd s ohledem na jejich bonitu,
nastavenim limitl na vysi expozice vuci jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi.

e) Riziko nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno
véas a za pfiméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto dlivodu nebude schopen dostat svym zavazkim vici
akcionafim nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcii Podfondu z divodu prodeje za pfili§ nizkou
cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu do investi¢nich nastrojd, které jsou likvidni i
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v pravidelném objemu odprodavané, resp. obchodované na pfislusnych trzich. DalSim opatfenim je
mimo jiné udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé bankovnich vklada.

f) Riziko souvisejici s investiénim zamérenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty Ci regiony,
jiné ¢asti trhu nebo urdité druhy aktiv.

g) Riziko operachni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkud &i selhani vnitfnich procesl nebo lidského
faktoru anebo vlivem vné&jsich udalosti. Toto riziko je omezovano udrZzovanim odpovidajiciho fidiciho a
kontrolniho systému obhospodarovatele.

h) Riziko, Ze ze zakonem stanovenych divodd muize byt Fond nebo Podfond zrusen.

i) Riziko, Ze Fond nebo Podfond muze byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych davodu, napfiklad
z dlivodu ekonomickych ¢i restrukturalizacnich.

j) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondi zpusobené nevhodnym vybérem cilovych fondu
nedosahujicich o¢ekavanych vynosnosti nebo jinych Zadoucich charakteristik.

k) Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv a s tim spojené moznosti ekonomické, politické &i pravni
nestability.

I) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.
m) Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.

n) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni aktiva muze
dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

0) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii az na dva roky.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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V Praze dne 31. srpna 2023

Martin Machon

predseda predstavenstva

Viktor Toth

Clen predstavenstva

12

ECOVMIEbftarn, Fueo
miHnoin o 471

ur e theobon peipdes




.':l e
we ECOVIS

RHAPSODY, podfond ARS CREDIT FUND

Zprava auditora o ovéieni Géetni zavirky
k 31, prosinci 2022



'.l. ®
G ECOVIS

Zprava nezivislého auditora pro akciondfe spoleénosti
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND

Se sidlem: Pebfeini 394/12, Karlin, 186 DO Praha B
Identiftkacni Jislp; 751 62 845

Yvrok suditora

Frovedli jsme audit priloZene adetni zawvérky spelefnosti RHAPSODY, podfond APS
CRECIT FUND {dale take ,Spoletnost] sestavend na zékladé feskych ddetnich pledplsd,
kterd se sklada z rezvehy k 31,12, 2022, wykaru zisky a ztraky za rok kondic 31.12.2022
a pfilchy teto ocetmi zavérky, kterd obsahuje popis poudinich podstatnych déetnich
metod a dali wysvétluflc informace. Udaje o Spolefnosti jsou uvedeny v bods 1 pillohy
teto dcetni zdwdricy.

Podle naieho nazaru Goetni zaverka podavd ve&rny a poclivy obraz aktiv a pasiv
spolefnasti RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND & 31.12_2022, nakladl a vynosi a
wysledku jejihe hespodafeni za rok kondlei 31.12.2022 v sgulady s Seskym| Ocetnimi
predpisy,

Zakiad pro itk

Audlt jsme provedll v sauladu se zakonem o audltorech a standardy Komary aoditerd
Cecké republiky pro audit, kterymi Jscu mezindrodn| standardy pre audit {154), pripadné
doplnéng a upraveng sguvisepicim aphkadniml delofkaml. Nate sdpovidnoest stancvend
témite predpisy je podrobng)l popsdana v oddile Odpov@dnost auditora za audit déetni
zaverky, ¥ souladu se zakonem o auditarech a Etlckym kodexem pfijatym Komorou
auditor Ceské republiky jwme na Spolednosh nezavisli a3 spinlli jsme | dalsi etické
povinnostl vyplyvajici 2 uvedenych predplsi. Domplvame se, Ze diikazni informarce, kberd
J=me shromaidlli, poskyluji dostatedny 2 whodny raklad pro wyladFen! nasehs vinehko.

Fdlirasmdnf skubednosti

Uppzarfiyjeme na skutefnast pvadenou v bodd 1 philshy Odetni zawvdrky. Datum vzmku
spolelnost, respektive zdmsu do seznarmu podfgndd vedeneho ENB, probéhle dre
01,11, 2027, Ufetni zavérka jo cestavena za obdobi 01,11.2021 - 31,12, 2022

Qsiatm informace vvedens we yirodni zorsvs

Qstatnimi Informacemi jsou v souladu & § 2 pism, B) 24kona a auditorech Informace
uvedend va yyraini zpravé mimo Ofetni zdwbrku 3 nagi zpdvu auditore. Za ostatni
informace gdpovidsd statutarni orgén Spoladnogti.

Nas vyrok k ucetni zdvérce ce k astatnim informacim nevztahule. Presto |e viak souddstl
nasich povinnesti seuviseficich & ovdfenim (fetni zdvérky sezndmenl o& o pstabnimi
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Infarmacemi a passuzeni, zda ostatni infermace nejsou ve vyznamném {materidinkmn}
nesoulady 5 afetni zavérkou G 5 naflon znelostrl o Jdfetnl jednotee riskanyml béhem
overpwani getnl Zaverkyy nebo zda se {lnak tyte infarmace nejevi jake vyznamng
(materiglné) pesprayné, Také pasuzujermo, zda ostatni informace byly we wiech
wyznamnych {materidlmich) ohledech vypracovany v souladu s prsiuSnymi  pravnimi
pfedplsy. Timto posouZenim se rozum|, zda ostatni informace spinuji pogadaviy pravnich
pfedplsd na fertmalni ndlezitost a postup vypracovani ostammich tnformec v kontextu
wyrhamnosti (malerality], . zda pfipadné nedodrieni uvedenych pofedavkl by byl
zphsebilé ovlivait dsudek Cinény na zekladé ostatnich informaci.

MNa zdkladé provedenych postupd, de mire, Ji? dokd2eme posoudit, uvadime, e
« ostatni Informace, které popisuli skotefnosti, jei jsou t€f predmétem zobrazen
v Ufekrni 2dvérce, jsou ve wigch wyznamnych (materidinich} ohledech v souladu
& J&etnl IAvirkau a

= astatni informace byly vypracovany v souladw s pravnim pledpisy.

Dale jsme povinm uvest, zda na zakladé poznatkl a povdEdarni o Spolefnosti, k nimé
jsme dospeh pri provadér auditu, ocstatni informace neobzahuji wyznamne [materialni
vené nespravnostl, W rémel uvedenyeh  postupd jsme v obdrienych  estatnich
informacich #adneé vyenarnna (materld|ni) vacné respravnosti negistl |,

Cdpawsdnost stattdarnibe oroamy Spofelnoslti 2a yietni zavérky

Swatutarni organ Spolecnostl odpovidd 22 sestaveri Ocetni rédverky podavajici vémy
a poctivy obraz v seuladu s feskymi ufetnlmi pfedpisy, a za bakowy wnitfni kontrolni
systém, ktery poveiuje 2a mezbytny pro sestaveni Ofetni ziverky tak, aby neobsahovala
vyzhamné {materlaini) nespravnosth zpisebeng pedvodem nebo chybou,

Prl sestavavani Qfetni gaverky je statutami ergan Spolefnosth povinen posoudit, zda je
Speletnost schopna neprebriitd trvat, 8 pokud je to relevantni, papsat v pfileza d2atnl
zaveriy alefitest! tykalici se jepiho  nepretriltébe brvéni a pouZiti predpokladu
nepretriitéhe  trvani  pfl  sestaveni  Ofetni  ZévErky, & wyjimkou phpadd, kdy
predstavenstvo planuje rrufenl Spolefnasti nebe ukondeni jeji finnesti, resp. kdy nema
Hnou redlnou meinost naz tak uiinit.

Chipewednost Suditors za audit adetni gzaverky

Haiim cillem je ziskat pfAiméfenou Jistotu, 2 Ldetni 2A&wsrka jako celek nacbsahuje
yyznamneu (materialnf) nespravnoest zpdsobendu podvadam mebo thybau a wydat zprawvy
audrora obsahulici nas wyrok, Prlmé&nrend mira jistoty je velks mmira jistoty, nicmens neni
zérukou, e audit pravedeny v souladu s wyie uvedenymi predpisy ve viech pripadech
v dfetnl zdwéree odhali plipadnou  existujid wyenamngu (materlaini} nespravnost.
Nesprévnasti mohod venikat v disledku podvedid nebo chyb a povaiuli s& za vyznamnd
{rmaterialni], pokud lze realnéd predpoklddat, f& by jednotlivé nebo v souhrau mahly
aulivnit gkongmicka rozhodnuti, kterd ufivatelé Ufetni zéverky na jepm zakladd pfijmeo.

Ffi provadéni auditu v soulado & vite uvedenymi pradpisy je madi povinnosti uplatfevat
béhem celeho auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticlsmyus. Dale je nadi
oI nnosti:

* ldantifikoval a wyhadnotit rizika wyznampe [materiainil nespravnosti doetni
2avirky zpiccbené podvodem nebe chybou, navrhnout B provést suditorcke
postupy reagujici na tato rizike a ziskat dosterefné 3 vhodnd  ddkazni
informace, abychom na  jejich  zdkladé mahll wladiit  werok.  Rizike,
iz necdhalime vyznamnou {materldini] nespraveost, k nid dodls v disledky
podvodu, J& watdi ned rlzlko neodhalen vyraamné (materialng} nespravnosti
zpusabend chybou, protode soufdsti padwodu mobou eyt tajne dohody
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(koluze}, Fallovéni, dmysind epomenut], nepravdiva prohlaseni nebo obchdzeni
wrilfrich kontrgl statutarnim organem.

Serndmit se = vnitfmim  kontrolnim  systémem  Spalefnosti  relevantnim
pro apdik v fakewem rozsabu, abychoem maohll nawrhnoot auditorske postupy
vhodne s ohledem na dané okelnastl, nikali abychom mohl vyladht ndzor
ma wiinnost jejihe vnitfnibhe kentralnihg systamuy,

Posoudit whodnest pouditych Odetnich  pravidel, piméfenost provedenych
ufetnich odhadd a Infarmace, které v této souvislostl statotérni orgén
Spoleinosti yvedlp v priloze DCetni zavérky,

Pasoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretr®itého tredni prl sestaveni (&atni
ravgrky statutdrnim orgdnem a bte, 2de s ohledem na shromaidénsg dikazni
informace existuje vyznamnd [matendlni) fefistota vyplivajicl z uwdalosti nebo
pedriinek, které mehou  vyznamné  zpochybnlt  schopnost  Spolefnost
nepfetrilté trvat. JestliZe dojdeme k zavén, e kovd vwznemnd {materldini]
nepistota existufe, je nasi pevinnosti vpozornit v nasl zprdvé ne Infermace
uvedend v tetp spuvislosti v pfiloze afetni zaverky, a pokud byta infermage
nejsau  dostatecng,  wyldadit modiflkovany  wyrok. faSe zavery  brkajic
52 3chopnesti Speletnost nepfetriltd trvat wychdzeji z dikagznich informaci,
které jeme ziskall do data nefl 2prdwvy. Micméng budouc adalosti nebo
pedminky mohoo wést k toemu, #e Spolecnost ztrati schopnost nepretriibé
trvat,

¥yhodnotit celkovou prezentaci, Clendni a3 obsah Odetni zBwérky, wietné
pilluby, a dale to, zda Odetmi ravérka zobrazuje podkladowvd transakce
A udalosti zpisghem, kiery vede k vErnému zobrazeni,

Mafi povinngsti je informovet statutérmi orgdn mime jingd a planovaném rozsahu
a natasovan] audite 8 o v?znamnﬁch zjikbénich, kterd jsme v jeha pribého ufinlli, vietns
zjistenych wwznamnyoh nedostatkil ve vnitfnim kantrelnim systemu,

YV Praze, dne Z1.08.2022
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Ing. Jan Bliha
pdpovedny audltor za provedent auvditu
Jméhem spolednost
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Dle vyhlasky
¢. 501/2002
Sb.

ROZVAHA
31.12.2022
(v celych tisicich K&)

Nazev a pravni forma ucetni jednotky:

RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND

Sidlo ucetni jednotky:

Pobrezni 394/12

i¢ Praha 8 - Karlin
036 24 251 186 00
Cislo 31.12.2022
AKTIVA fadku Brutto Korekce Netto

III. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 5 85 784 0 85 784
a.|v tom: a) splatné na pozadani 6 85 784 0 85 784
IV. Pohledavky za klienty - éleny druZzstevnich zalozen 8 415 275 1) 415 275
b. b) ostatni pohledavky 10 415 275 0 415 275
V. Dluhové cenné papiry 11 504 809 1) 504 809
b. b) vydané ostatnimi osobami 13 504 809 0 504 809
VII. U&asti s podstatnym viivem 15 1 606 1) 1 606
XI. Ostatni aktiva 23 21 018 1) 21 018
AKTIVA CELKEM 26 1 028 492 1] 1 028 492

Cislo 31.12.2022

PASIVA Fadku
I. Zavazky viéi bankam a druZstevnim zaloznam 27 2013
a.|v tom: a) splatné na pozadani 28 2
b) ostatni zavazky 29 2011
II. Zavazky viéi klientéim - élenfim druzstevnich zalozen 30 35163
b. b) ostatni zavazky 32 35163
III. Zavazky k dluhovych cennych papiréi 33 126 188
b. b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir 35 126 188
IV. Ostatni pasiva 36 24 911
Cizi zdroje celkem 43 188 275
VIII. Zakladni kapital 44 769 521
a.|z toho: a) splaceny zakladni kapital 45 769 521
XV. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 59 70 696
Vlastni kapital celkem 60 840 217
PASIVA CELKEM 61 1 028 492
Datum sestaveni Géetni zavérky: 31.08.2023
Podpisovy zdznam statutédrniho orgdnu Gcetni jednotky: \ o\ W

#'Martin Macho Vikter Téth

Pravni forma ucetni jednotky:

Akciova spoleénost

Pfedmét podnikani:

Shromazd’ovani penéznich prostiedki nebo penézi
ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investora

vydavanim Géastnickych cennych papirt nebo tak, Ze se
kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a provadéni

spoleéného investovani shromazdénych penéznich

prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zadkladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch kvalifikovanych investori a
dale sprava tohoto majetku.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
31.12.2022

Nazev a pravni forma Géetni jednotky:
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND

?les(\)/{?zla;)%kzy (v celych tisicich K&)
Sb. Pobfezni 394/12
1¢ Praha 8 - Karlin
036 24 251 186 00

Piedmét éinnosti Géetni jednotky
waji jejimi akcionari, a provadéni spolecného inv

Cislo obdobi do obdobi do

Fadku 31.12.2022 31.12.2021
I. Vynosy z arokti a podobné vynosy 1 15 133 (V]
II. Naklady na Groky a podobné naklady 3 967 V]
IV. Vynosy z poplatki a provizi 9 178 V]
V. Naklady na poplatky a provize 10 141 V]
VI. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 11 84 020 (V]
VII. Ostatni provozni vynosy 12 748 V]
VIII. Ostatni provozni naklady 13 274 V]
IX. Spravni naklady 14 23 779 V]
b) ostatni spravni néklady 17 23779 0
XIX. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné i i pfed zdanéni 27 74 918 (1]
XXII. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z mimofradné ¢innosti pfed zdanénim 30 (1] (V]
XXIII. [Dan z pfijmu 31 4 222 0
XXIV. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 32 70 696 (1]
Sestaveno dne: 31.08.2023

Podpisovy zdznam statutérniho organu Ucetni jednotky: y i 5 Yed -

Martin Machon ViktoriToth

Pravni forma Gcetni jednotky:

Akciova spoleénost

Pfedmét podnikani:

Shromazd'ovani penéznich prostiedkid nebo penézi
ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investord
vydavanim Géastnickych cennych papird nebo tak, Ze!
se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a
provadéni spoleéného investovani shromazdénych
penéznich prostfedkil nebo penézi ocenitelnych véci|
na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch
kvalifikovanych investori a dale sprava tohoto
majetku.
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Dle

vyhlasky ¢&.

PODROZVAHA v plném rozsahu

31.12.2022
(v celych tisicich K&)

Nazev a pravni forma Géetni jednotky:

RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND

501/2002
Sb. Pobfezni 394/12
(] Praha 8 - Karlin
036 24 251 186 00
PFedmét innosti Géetni jednotky
Shromazdovani penéznich prostiedki nebo penézi
ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investor{l
vydavanim Géastnickych cennych papirl nebo tak, ze
se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionari, a
provadéni spole¢ného investovani shromézdénych
penéznich prostiedkll nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé uréené investicni strategie ve prospéch
kvalifikovanych investor( a dle sprava tohoto
majetku.
Podrozvahova aktiva 31.12.2022
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky
2. Poskytnuté zastavy
3. Pohledavky ze spotovych operaci
4, Pohledavky z pevnych terminovych operaci 698 777
5. Pohledavky z opci
6. Odepsané pohledavky
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 840 217
Podrozvahova pasiva 31.12.2022
1. Pfijaté pfisliby a zaruky
2. Pfijaté zastavy a zajisténi
3. Zéavazky ze spotovych operaci
4, Zavazky z pevnych terminovych operaci 655 391
5. Zéavazky z opci
6. Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
7. Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani
Datum sestaveni icetni zavérky: ~ 31.08.2023
Podpisovy zdznam statutérniho organu Ucéetni jednotky nebo fyzické osoby, \ \ -
ktera je Gcetni jednotkou: Y Martin Machoi Viktor Téth

Pravni forma Ucetni jednotky:

Akciova spolecnost|

Pfedmét podnikani:

Shromazd'ovani penéznich prostiedki nebo penézi ocenitelnych véci
od vice kvalifikovanych investort vydavanim Géastnickych cennych
papirt nebo tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi,
a provadéni spoleéného investovani shromazdénych penéznich
prostiedk@i nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investiéni strategie ve prospéch kvalifikovanych investort a dale
sprava tohoto majetku.

ECOWIE bl see

Coardificate no 471

For ideniificnsan PUrposes o by

F::.' -

LE



RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND

Uletni zavérka
za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosinci 2022



RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2022

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
3. Pohledavky za bankami 4 85 784 0
v tom: a) splatné na pozadani 85 784 0

b) ostatni pohledavky 0 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 415 275 0
v tom: b) ostatni pohledavky 415 275 0
5. Dluhové cenné papiry 6 504 809 0
z toho: b) ostatnich subjektii 504 809 0
8. Utasti v ostatnich subjektech 1606 0
11. Ostatni aktiva 8 21018 0
v tom: a) derivaty 20 270 0

c) ostatni aktiva 748 0
Aktiva celkem 1028 492 0

Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
1. Zavazky vici bankam 9 2013 0
vtom: b) ostatni zavazky 2013 0
2. ZavazKy vici klientiim 10 35163 0
vtom: b) ostatni zavazky 35163 0
3. ZavazKy z dluhovych cennych papira 11 126 188 0
v tom: b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 126 188 0
4. Ostatni pasiva 12 24 911 0
v tom: a) derivaty 1310 0
¢) z(étovani se statnim rozpoétem 3814 0
d) ostatni pasiva 19 787 0
Cista aktiva pFipadajici na drZitele investi¢nich akcii 13 840 217 0
Pasiva celkem 1028 492 0
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

Podrozvahové polozky

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 25 698 777 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodatovani 14 840217 0
Podrozvahova aktiva celkem 1 538 994 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 25 655 391
Podrozvahova pasiva celkem 655 391

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

1. listopadu 2021 -

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 16 15133
v tom: a) uroky z dluhovych cen. papira 0
2. N4klady na uroky a podobné naklady 17 967
4. Vynosy z poplatka a provizi 18 178
5. Naklady na poplatky a provize 19 141
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 20 84 020
v tom: a) realizované 35799
b) nerealizované 48 221
7. Ostatni provozni vynosy 21 748
8. Ostatni provozni naklady 22 274
9. Spravni naklady 23 23779
v tom: b) ostatni spravni naklady 23779
19. Zisk / Ztrata z bézné ¢innosti pied zdanénim 74 918
23. Dai z pFijmi 15 4222
Zména Cistych aktiv pripadajicich na drzitele
investi¢nich akcii z béZné ¢innosti po zdanéni 70 696
17
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

1 VSEOBECNE INFORMACE

RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND (dale jen “Podfond”) je podfondem fondu APS
CREDIT FUND SICAYV, a.s. (dale jen "Fond®).

Podfond vznikl zapisem do seznamu podfondd Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB“) dne
1. listopadu 2021.

Fond vydava dva druhy akcii: Zakladatelské akcie a Investi¢ni akcie. Zakladatelské akcie nemaji
ISIN, jde o 20 kust listinnych akcii na jméno. ISIN Investi¢nich akcii: Tfida P — CZ0008047669,
Trida I1 — CZ0008047644, Trida 12 — CZ0008047651.

Podfond byl zalozen na dobu 3 let, po¢itano od konce prvniho upisovaciho obdobi. Pokud bude z
rozhodnuti Fondu vyhlaeno druhé upisovaci obdobi, tak bude Podfond zaloZen na dobu 3 let,
pocitano od ukonceni druhého upisovaciho obdobi.

Po uplynuti této Ihity mize byt na valné hromadé Fondu rozhodnuto o prodlouzeni této doby trvani
Podfondu az o dva roky, a to za Gcelem zajisténi fadné realizace investic Podfondu.

Ttida ISIN Datum prvniho vydani Pocet kusti k 31.12.2022
I1 CZ0008047644 26.11.2021 733 428 045
12 CZ0008047651 26.11.2021 1 492 559
P CZ0008047669 04.02.2022 100 000

Investi¢ni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno a nemaji jmenovitou hodnotu.
Investicni cile

Podfond je fondem kvalifikovanych investor ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shromazd’uje penézni prostiedky od
kvalifikovanych investort.

Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého vynosu investicemi zejména do soubort pohledavek
a/nebo problémovych aktiv prostiednictvim poskytovani kapitalu k jejich akvizici. Prosttedkem
pro dosaZeni tohoto cile je kombinace investovani do pohledavek a problémovych aktiv se
znacnym diskontem oproti nominalni hodnoté a nasledné vyporadani problémové situace se
ziskem.

Podfond obhospodatuje APS CREDIT FUND SICAV, a.s. Sidlo obhospodarovatele je na adrese:
Pobiezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8, IC 036 24 251.

Fond svéfil administraci spole¢nosti QI investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®). Sidlo
spole¢nosti je na adrese Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Depozitatem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 92 Praha 4, IC 649 48 242 (dale jen ,,Depozitai).
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

Auditorem Podfondu je ECOVIS blf s.r.0., se sidlem Betlémské namésti 351/6, Staré Mésto, 110
00 Praha 1, ICO: 276 08 875 (dale jen ,,Auditor).

2 UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o Gdetnictvi a pfislunymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby tcetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tGcetnich
standardti upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatinovani mezinarodnich
ucetnich standardti (déle jen "mezinarodni ucetni standard" nebo , JFRS®).

Podfond byl zalozen v poslednich mésicich roku 2021 a ma proto prodlouzené ¢etni obdobi od 1.
listopadu 2021 do 31. prosince 2022.

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funk¢éni mé€nou Podfondu. Funkéni
meéna je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Podfond pisobi.

Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gc¢etni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi UCetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den zG¢tovani piikazi Podfondu, den pripsani (valuty) prostiedki podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v u€etnictvi zachyceny podle
metody dne vypotadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipade€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Financ¢ni aktiva oceniovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladt a vynost jsou v piipad¢ jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho piipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovand smlouvou splnéna, zruSena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se zuctuje do
nakladl nebo vynosii.

(c) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové troky ze vSech urocenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, ktera miize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho iplného
vysledku hospodareni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z tivérd, ze smeének, z kratkodobych ulozek na penéznim
trhu, ¢asové rozliSené kupdny a nab&hly diskont a aZio ze vSech nastroji s pevnym vynosem a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z troku a podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatkd a provizi‘.

(¢) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ti¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pred odpoctem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitované¢ho nastroje, ktery na stran¢ emitenta nespliuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako financni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty
podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat
v polozce ,,Vynosy z akcii a podila.

(f) Financni nastroje

Podfond od data svého zalozeni aplikuje standard IFRS 9 Finanéni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a sniZzeni hodnoty finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
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Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finané¢ni aktiva fizena;

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test®).
Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledn€ nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jednd o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab¢hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost®);

e ,Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss).

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finanéni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
pfipadé, ze v prubéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pifi pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uvéroveé ztraty se vykazuji ve vysledku hospodaieni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Groku,
a také prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenu;i
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pii oduaétovani
finan¢niho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérove ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni irokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokil a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za G¢elem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté¢ precenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni Uplny vysledek
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hospodaieni v¢etné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pii jejich oduc¢tovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soudésti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také finan¢ni aktiva, které nesplnuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceiiovanych do ostatniho tplného vysledku
hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty véetné¢ kurzovych rozdill se v pfipad¢ téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z o¢ekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a finanéni aktiva fizena timto modelem se musi
piecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tGrovni, ktera odrazi zpusob spole¢ného fizeni
skupin financ¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcit¢ho obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vy$§i urovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcéetni jednotka do tvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsouk tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrZzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

o rizika, ktera ovlivituji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmeény jsou zalozeny
na realné hodnoté portfolia finanénich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a
jejich oéekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pené¢znich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a urok

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu pendz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uveért (napft. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

22 ECCMIS bt e,  Faeo
il oo no 471



RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Grokt, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacCasovani a vysi smluvnich penéznich tokt. V ramci
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich pené¢znich tokt

e pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ticetni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napi. zpisoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhiim finanénich nastroji, které drzi, se v§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji reialnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“.

Prvotni zauctovani

O finané¢nich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vypotradani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech nékladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Ocerovani

Nasledné po prvotnim zatc¢tovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztrdty 7 ndsledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni finan¢nich aktiv oceniovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku oéekavanych uivérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykézana v realné hodnot¢, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v dusledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v tmyslu vyporadat
ptislusné aktivum a ptislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vyporadat piislusny zavazek.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zarovei
piedstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynosim.
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ii.  Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapljéené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo piijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
,ZavazKy vuci bankam® a ,,Zavazky vaci klientim®.

Cenné papiry piijaté na zaklad€ reverzni repo smlouvy a prodané tretim strandm jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovéni s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirG* a v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou
vykazény jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii. ~ Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a gtrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo
souviseji s potizenim nebo vydavanim financniho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou uctovany
pfimo proti t¢tim nakladt nebo vynosu. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztrat¢ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou UcCtovany k datu vyporadani
obchodu. Zména realné hodnoty cenné¢ho papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani je
uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako
derivaty. Uroky z cennych papirt ocetiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynosi
jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Financni derivity

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, Ze odpovidaji realné hodnot¢) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokti nebo modeld pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Podfond
negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipad¢, ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi sriziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazéana v redlné hodnot¢ proti uctim naklad nebo vynost.

Zmeény realné hodnoty financnich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

v.  Emitované investi¢ni akcie vyddavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (investi¢ni akcie podfondu) vzhledem k povinnosti odkupu
Podfondem nespliuji zékladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou
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tedy finan¢nim zévazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i
nekteré financni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond posoudil v souladu s IAS 32 charakter nastroji emitovanych fondem a dosel k zavéru, ze
emitované nastroje nespliuji dodate¢né podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D, a
nemohou byt tedy klasifikovany jako kapitalovy nastroj. Emitované nastroje a veSkeré dalsi
polozky souvisejici s ocenénim podilt drzitelti emitovanych investi¢nich akcii na Cistych aktivech
jsou tedy vykazany v zavazcich fondu v polozce ,,Cista aktiva ptipadajici na drZitele investi¢nich
akcii“. Tyto zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici ucetni hodnoté Cistych aktiv fondu
pfipadajici na tyto investi¢ni akcie a zména jejich hodnoty je uvedena ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,,Zména ¢istych aktiv p¥ipadajicich na drzitele investi¢nich akcii“. Polozky ,,Cista aktiva
piipadajici na drzitele investi¢nich akcii“ a ,,Zména Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investicnich akcii byly pfidany do rozvahy a vykazu zisku a ztraty nad ramec struktury predepsané
v priloze ¢.1 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb, ¢imZ doslo k odd€leni dopadu operaci vztahujicich se
k hodnoté emitovanych investi¢nich akcii od ostatnich operaci fondu a tim 1 lepsi srozumitelnost
ucetni zaverky pro uzivatele financnich vykazt. Pripadné vyplacené podily na zisku Podfondu pak
nejsou ve finan¢nich vykazech vykadzany jako dividendy, ale jako finan¢ni naklad souvisejici
s emitovanym cennym papirem (tj. s finanénim zavazkem, ktery se oceniuje realnou hodnotou do
vykazu ziski a ztraty).

vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovény realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

vii.  Financni zdavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zdvazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako néstroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako ur¢ené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje).

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zéklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou intern¢ vykazovany, nebo

25 ECCMIS bt e,  Faeo

P i poi 1




RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivat, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finan¢ni zavazky, které nejsou oceniované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny plijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zpdsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pripad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptfi¢emz slovo ,,pravdépodobné* znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

* je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Priepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu nebo o¢ekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(i) Daii z prijmi a odloZena dain

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné danég, tvoii soucast danového nakladu.

Rezervu na dan z pfijma vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zaveérky
piedchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ¢etnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zatuctuje zjiSténou danovou povinnost.
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(j) Dani z prijmi (pokracovani)

V rozvaze je rezerva na dan z piijmu sniZzena o zaplacené zalohy na dan z ptijmd, piipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z daniového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minuld obdobi.

(k)Dan z piidané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*). V piipadé
poskytnutych plnéni, ktera jsou zdanitelnymi plnénimi, odvadi DPH Spolec¢nost. Stejné tak DPH
na vstupu souvisejici se zdanitelnymi plnénimi jsou soucasti danového pfiznani Spolecnosti.
Veskera ostatni DPH na vstupu se stdva soucasti vynalozenych naklada.

(1) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilti mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dan¢ se pouziva schvalend danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(m) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni sptiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v G¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojl, sluzeb nebo zavazkl mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena. V piipad¢ Podfondu jsou vesker¢ transakce mezi
spiiznénymi osobami poskytnuty za trzni ceny.

(n) Polozky z jiného tcetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, neZ kam vécné a ¢asove patfi, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a nédkladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi‘
v rozvaze Podfondu.

(0) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni ucetni obdobi
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Podfond v roce 2022 nezménil zadné Gcetni metody a postupy.

Podfond od svého vzniku pro Gcely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezindrodnich Ucetnich standardt
upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiovani mezinarodnich ticetnich
standardu (dale jen ,,IFRS%).

(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardt a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vvvvvv

vykazli nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Financni nastroje

Novelizace objasnuje, Ze pfi posuzovani, zda ke sméné€ dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a vétitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté
v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokti podle novych podminek zahrnovat pouze
poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to v¢etné poplatkd uhrazenych ¢i
obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladu k IFRS 16 Leasingy

Novelizace z ilustrativniho prikladu €. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstraiuje zminku o nahradé
najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zptsobu, jakym
najemce o této nahradé uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upiesnuje, ze klasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ucetni
jednotky odlozit vypotadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo Gcetni jednotky odlozit vypotradani o
minimalné 12 mésict od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avsak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani“ s cilem objasnit, ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS &. 2 — Usudky o vyznamnosti — ZveFejiiovani ii¢etnich pravidel
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Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla“ pojmem ,vyznamnd (materidlni)
informace o Uetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiovaly vyznamné
(materidlni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) Gcetnich pravidel.

ii. Novelizace IAS 8 Utetni pravidla, zmény v u&etnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,uc¢etnich odhadt a obsahuje dalsi Gpravy IAS 8, které objasiuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dilezity proto, Ze zmény
ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétné, zatimco zmény odhadu se uctuji v obdobi, kdy zména
nastala.

iii. Novelizace IAS 12 Dané z prijmi — OdloZena dan souvisejici s aktivy a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych piechodnych rozdilii (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ucetni jednoty tak nebudou muset Giétovat o odlozené dafiové pohledavce a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdild vznikajicich pii prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, Ze v piipadé transakce tykajici se ptidruzeného ¢i spolecného podniku zavisi
rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva pfedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka ptfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, ktera nepredstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).

Podfond neocekava, ze by pfijeti vySe uvedenych standardl a Uprav stavajicich standardii melo
vyznamny dopad na Géetni zavérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

(q) Nasledné udalosti
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Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipade€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHAHY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadut a pfedpokladi. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladu, napriklad z plant a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych vysledkt k Gpravé c¢etni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazki.

Utetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ti¢etnictvi.

Pii sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni tsudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni financ¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finanéni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Podfond fidi financni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Podfond urcuje obchodni
model na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za UCelem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategic Podfondu, finan¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoteny vyluéné splatkami jistiny a arokti, Spole¢nost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.

Podfond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pied datem splatnosti, aby porozumél
davodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro né¢jz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti pribézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou
zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a
tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem
vykazovaného obdobi tfeba.

ii.  Posouzeni klasifikace emitovanych investi¢nich akcii

Emitované cenné papiry (Investi¢ni akce Podfondu), které Fond vydava, v sob¢ zahrnuji povinnost
odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené
k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém Fond obdrzel zadost o odkoupeni investicni akce,
pti¢emz v aktualni hodnoté miize byt zohlednén i vystupni poplatek v rozmezi 50 % - 95 %
z hodnoty odkupovanych investi¢nich akcii Podfondu stanoveny dle statutu Fondu. Cenné papiry
emitované Fondem (Investi¢ni akce Podfondu) tak nesplni zdkladni podminku pro klasifikaci jako
kapitalovy nastroj dle IAS 32 a spolu s dal$im posouzenim charakteru emitovanych cennych papirt,
které umoznuji vyjimky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D IAS 32, Podfond dospél k zavéru,
ze vzhledem k emitovani tfi tfid investicni akcii, které nespliuji podminky rovného postaveni
vlastnikd, bude vykazovat investi¢ni akcie emitované Podfondem jako finanéni zéavazek v ,,Cistych
aktivech pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii®.
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

iii.  Posouzeni klasifikace emitovanych investi¢nich akcii (pokracovani)

Vykazovani fondového kapitalu v ramci polozky rozvahy "Cista aktiva piipadajici na drzitele
investi¢nich akcii", resp. jeho zhodnoceni v ramci polozky vykazu zisku a ztraty "Zmeéna Cistych
aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii z bézné Cinnosti po zdanéni" je v souladu s
pozadavky IFRS a pfedstavuje odchylku od uspofadani a ozna¢ovani polozek rozvahy a vykazu
zisku a ztraty definovaného provadécim predpisem (piilohou €. 1 k vyhlasce ¢. 501/2002 Sb.), ktera
je nezbytna k tomu, aby byl podan vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi.

iv.  Redlna hodnota finanénich ndstroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 28.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Bézné ucéty u bank 85 784 0
Celkem 85 784 0

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Sménka PT Biochem 28916 0
Uvér Caragiale 17 886 0
Uvér City Cash I 5120 0
Uvér Credissimo 3206 0
Uvér Taurus 89309 0
Uvér City Cash 11 867 0
Uvér MFG 9207 0
Uvér Velocity 71 174 0
Uvér Phoenix Rosemary 19 439 0
Uvér City Cash III 9478 0
Uvér HPB4 63 841 0
Uvér MOGO 9 628 0
Uvér Verkiai 20 447 0
Uvér R2B 10 130 0
Uvér Hello 22412 0
Uvér Rovinj 14 998 0
Uvér Raiffeisen 4910 0
Uvér Soline 12 168 0
Postoupené pohledavky Aquarius 2139 0
Celkem 415 275 0
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

Pohledavky za nebankovnimi subjekty obsahuji odkoupenou sménku emitovanou spolec¢nosti PT
Biochem ve vysi 28 916 tis. K¢ splatnou 20.3.2023 a dale zejména poskytnuté avéry na nakupy

portfolii pohledavek.

6 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Vydané nefinan¢nimi institucemi 504 809 0
Celkem 504 809 0

7 UCASTI V OSTATNICH SUBJEKTECH

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Obchodni podil na spolecnosti 1606 0
Celkem 1606 0

Obchodni podil pfedstavuje ucast ve spolecnosti MONTON Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety, prosttednictvim 2 ks certifikatti série A.

8 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Kladna realna hodnota ménovych derivati 20270 0
Ostatni pohledavky 748 0
Dohadné cty aktivni 0 0
Celkem 21018 0

Ostatni pohledavky k 31. prosinci 2022 zahrnuji pohledavky z obchodnich vztahti ve vysi 748 tis. K¢ (k

1. listopadu 2021: 0 tis. K¢).

9 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Zavazky - banky 2013 0
Celkem 2013 0

Zavazky vici bankam zahrnuji zejména kolateral pfijaty v ramei uzavienych pevnych terminovych

operaci ve vysi 2 011 tis. K¢.
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

10 ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Ptijaté uvery Rhapsody 11 35163 0
Celkem 35163 0

Podfond piijal kratkodoby uvér ve forme revolvingového uvéru od RHAPSODY II, podfond APS
CREDIT FUND se splatnosti v tinoru 2023 poskytnuty za trznich podminek (tirokova sazba 8,21% p.a.).

11 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Zavazky z dluhovych cennych papir 126 188 0
Celkem 126 188 0

Podfond emitoval sménku splatnou 31.1.2023 ve vysi 5 200 tis. EUR, sménka je uroc¢ena 10% p.a.

12 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Dohadné ucty pasivni 7930 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 3814 0
Ostatni zavazky 11 857 0
Zaporna hodnota ménovych derivata 1310 0
Celkem 24911 0

Dohadné éty pasivni k 31. prosinci 2022 zahrnuji dohad na provedeni auditu cetni zavérky Podfondu ve
vysi 233 tis. K¢ (k 1. listopadu 2021: 0 tis. K¢), dohad na naklady za obhospodafovani ve vysi 6 038 tis.
K¢ (k 1. listopadu 2021: 0 tis. K¢), dohad na naklady administrace ve vysi 1 634 tis. K¢ (k 1. listopadu
2021: 0 tis. K¢) a dohad na néaklady ucetnictvi ve vysi 25 tis. K¢ (k 1. listopadu 2021: 0 tis. K¢).

Ostatni zavazky k 31. prosinci 2022 zahrnuji zavazky z obchodnich vztahti ve vysi 9 233 tis. K¢ (k 1.
listopadu 2021: 0 tis. K¢) a zavazek plynouci z chybné platby ve vysi 2 625 tis. K¢.
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

13  CISTA AKTIVA A FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA INVESTICNI

AKCIE

31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Cista aktiva pripadajici na drZitele investi¢nich
akcii Podfondu (tis. K¢) 840 217 0
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii
tiidy 11 (tis. K¢) 799 573 0
Cista aktiva pripadajici na drZitele investi¢nich akcii
tiidy 12 (tis. K<) 40 644 0
Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii
tiidy P (tis. K<) 0 0
Pocet vydanych investi¢nich akeii téidy 11 (tis. kusy) 733 428 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tidy 12 (tis. kusy) 1493 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tidy P (tis. kusy) 100 0
Cista aktiva na 1 investi¢ni akcii I1 (K&) 1,0902 0,0000
Cista aktiva na 1 investi¢ni akcii 12 (EUR) 1,1292 0,0000
Cista aktiva na 1 investi¢ni akcii P (K&) 0,0000 0,0000

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako podil ¢istych aktiv Podfondu piipadajici na jednu
investi¢ni akcii. Cistymi aktivy Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu snizena o hodnotu dluhii

Podfondu.

13  CISTA AKTIVA A FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA INVESTICNI

AKCIE (POKRACOVANI)

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zpisobem:

Ttida I1 — pocet IA Ttida 12 — pocet IA Trida P — pocet [A
Zistatek k 1. 11. 2021 0 0 0
Prodané investi¢ni akcie 733 428 045 1492559 100 000
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0 0
Zistatek k 31. 12. 2022 733 428 045 1492 559 100 000

Rozdéleni zisku/ztraty

Zisk za rozhodné obdobi ve vysi 70 696 tis. K& bude navrzen k ptevodu do Cistych aktiv piipadajicich na

drzitele investi¢nich akcii.

Piehled o zménach Cistych aktiv pripadajicich na drZitele investi¢ni akcii za u¢etni obdobi koncici

31.12.2022
tis. K¢ Cista aktiva ptipadajici Neuhrazené Zisk/ztrata Celkem
na drzitele investi¢nich  zisky/ztraty bézného
akcii obdobi
Zistatek k 1.11.2021 0 0 0 0
35
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

Rozd¢€leni vysledku hospodateni 0 0 0 0
Prodeje investi¢nich akcii 769 521 0 0 769 521
Odkupy investi¢nich akcii 0 0 0 0
Zména Cistych aktiv za ucetni obdobi 70 696 0 0 70 696
Zistatek k 31. 12. 2022 840 217 0 0 840 217

14 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu v celkové vysi 840 217 tis. K¢ k 31. prosinci 2022 obhospodatuje Fond (k 1.
listopadu 2021: 0 tis. K¢&). VySe poplatku za obhospodatovani Podfondu je uvedena v poznamce

23.

15 DAN Z PRIJMU

Splatna dan z pfijmu byla vypocitana nasledovné:

tis. K¢ 2022  l.listopadu
2021

Zisk nebo ztrata pred zdanénim 74 918 0

Danovy zaklad 0

Splatna daii z piijmi ve vysi 5 % 3746 0

Dan z prijmi v zahrani¢i nezapo¢tena — BG 236

Daii k zapoctu (pomérny zapocet BG) 187 0

Ostatni upravy 53

Daii z piijmi (néklad celkem) 4222 0

Ostatni polozky obsahuji nezapoctenou srazkovou danl z piijmt ze zahrani¢i (RO) a vliv odhadu

dang pied podanim dafiového ptiznani.

16 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢

1. listopadu 2021
— 31. prosince 2022

Uroky z overnight depozita 6 987
Uroky z terminovanych vkladii 2203
Uroky z avéra 5922
Uroky bankovni 21
Celkem 15133

17 NAKLADY NA UROKY

tis. K¢

1. listopadu 2021
— 31. prosince 2022

Uroky z tivért
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

Uroky z kolateralu 14
Celkem 967

18 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 1. listopadu 2021

—31. prosince 2022
Poplatky management fee 178
Celkem 178

19 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1. listopadu 2021

— 31. prosince 2022
Bankovni poplatky 79
Poplatek za spravu CP 49
Ostatni 13
Celkem 141

20 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1. listopadu 2021

— 31. prosince 2022
Zisk / Ztrata z operaci s cennymi papiry 85 742
Zisk / Ztrata z derivatovych operaci 22129
Zisk/ Ztrata z finan¢nich operaci -23 851
Celkem 84 020

21  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 1. listopadu 2021

— 31. prosince 2022
Vynosy za prefakturaci pojisténi 748
Celkem 748

22  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 1. listopadu 2021

— 31. prosince 2022
Ostatni 274
Celkem 274

Ostatni provozni naklady obsahuji piefakturované naklady od APS Investments za jednotlivé
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

investi¢ni projekty.

23  SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢

1. listopadu 2021
— 31. prosince 2022

Naklady na obhospodatfovani Podfondu 11 836
Néklady na audit 233
Naklady na sluzby Depozitaie 678
Naklady na administraci 3010
Pravni sluzby a investi¢ni poradenstvi 1950
Ostatni spravni naklady 6072
Celkem 23779

Néklady na obhospodafovani Podfondu ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné 1,5 %
pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu. Odmeéna je hrazena pololetné z majetku

Podfondu.

24 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2022 1.listopadu
2021
Pohledavky
Pohledavky z prefakturace 748 0
Zavazky
Prijaté uvéry 35163 0
Zavazky z faktur 5100 0

Dohadné icty pasivni

6 063 0

tis. K&
Néklady
Naklady na obhospodatovani Podfondu 0
Vynosy
Poplatky od Investi¢niho manaZera 0

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

Za sptiznénou osobu je povazovan Fond APS CREDIT FUND SICAYV, a.s. a jim obhospodatovany

podfond RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND.

Podfond k 31.12.2022 eviduje pohledavky z ptefakturace faktur za Fondem.

Podfond ptijal Givér od podfondu RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND (viz poznamka ¢.

10).
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

Podfond eviduje zavazky z ptijatych faktur od Fondu za obhospodatovani ve vysi 5 100 tis. K¢ a
vytvoril dohadné polozky na naklady za obhospodafovani a kontrolu ucetnictvi vii¢i Fondu ve vysi
6 063 tis. K¢.

V roce 2022 realizoval Podfond naklady na obhospodafovani v celkové vysi 11 836 tis. K¢ (k 1.
listopadu 2021: 0 tis. K¢) hrazené na ticet Fondu.

25 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI
31. prosince 2022 1. listopadu 2021
tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Z4v. RH Pohl. Z4v. RH
Nastroje
k obchodovani
Terminové 698 777 655 391 18 960 0 0 0
meénové operace
Celkem 698 777 655 391 18 960 0 0 0
K 31. prosinci 2022 byly uzavieny ménové derivaty— na vyménu EUR, HUF, CZK s datem
vyptadani od 1 do 26 mésict.
Hodnoty zatétované na podrozvahovych tétech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici
s témito obchody. Zavazky a pohledavky z téchto obchodii denominované v cizich ménach jsou
k rozvahovym dntim piepoéteny kurzem CNB.
26 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI
Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2022 2022 2022
Vynosy z poplatkl a provizi 178 0 0
Vynosy z urokti a podobné vynosy 14 745 388 0
Néklady na poplatky a provize 141 0 0
Néklady na troky a podobné naklady 967 0 0
Spravni naklady 18 328 5451 0
Ostatni provozni naklady 77 483 0
Ostatni provozni vynosy 748 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 47 294 22769 13 957
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

27  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceniovacimi kategoriemi

finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku:

Finanéni aktiva Finanéni zavazky
tis. K& v reélné hodnoté v realné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 85784 0 85784
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 415275 0 415275
Dluhové cenné papiry 504 809 0 504 809
Utasti v ostatnich subjektech 1 606 0 1 606
Ostatni aktiva — pohledavky z faktur 748 0 748
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivata 20270 0 20270
ZavazKy vuci bankam 0 -2013 -2013
Zavazky vuci klientim 0 -35163 -35163
Zévazky z dluhovych cennych papirti 0 -126 188 -126 188
Ostatni zavazky — zavazky z faktur 0 -9 233 -9233
Ostatni pasiva — zdpornd hodnota derivatt 0 -1310 -1310
Celkem 1028 492 -173 907 854 585
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RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

28

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (liroveii 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistiteIné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, avérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zaklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modelll vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaju. Za této situace se s pouzitim realistickych ptedpokladt provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urCity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v ramci drovné€ 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na wdrovmni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také
znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ofekavané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.) oceniovaci modely tietich stran a interni modely Administratora — podrobnéji v bod¢
28 (i, k).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ¢eskych a zahrani¢nich akcii se pouzije zadvérecny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro ocenovani. Pii tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro oceniovani aktiv v itvahu mimo jiné charakter vSech Pfevodnich mist,
na kterych je dana akcie obchodovana, a predev§sim objemy obchodl uskuteénénych na téchto
Pievodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni ctvrtleti a pocet
aktivnich obchodnich dni.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodl pism. a), zvoli Vybor pro
ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zplisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Podfondu.

(c¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavéreCnou kotaci ke Dni ocenéni
pievzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako prumér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).
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Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni pfevzatou ze systému Bloomberg vypoétenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako pramér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spolec¢nosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodt, pouZije se v souladu
s platnou smérnici Metodika oceniovani a se souhlasem Depozitaife metoda diskontovanych
penéznich tokd nebo jind metoda schvalena Vyborem pro ocenovani aktiva a odsouhlasena
depozitafem. Pouzity diskontni faktor se pro nezajisténa pohledavkova portfolia sklada z linearné
interpolované bezrizikové urokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové
prirazky. Pro zajisténa pohledavkova portfolia se pouzije sazba piislusné zemé (market rate). m.
Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni, maket rate a dalsi
marze), ur¢i Vybor pro ocenovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouzije zplisob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zpisob vypoctu standardn€ pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluvené¢ho
uroku nabehlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako reédlna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Fondu.

(f) Derivaty
M¢nové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napi. modely diskontovanych penéznich toki.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich néstroji
pristupnych prostfednictvim informaéni sluzby Bloomberg a to dle aktudlné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupt.

(g) Ostatni aktiva a zadvazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spadéd do
urovné 3.

(h) Prijaté pijcky

Kratkodobé ptijaté pujcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Girovné 3.
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(i) Ostatni aktiva a zavazKy oceniované realnou hodnotou v ramci trovné 3

Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovednost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administratoru Fondu, ktery
postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované realnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zékladé¢ znaleckych posudkd, protoze jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelna. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zaklad¢ posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zaveru, Ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V piipadé nové zalozenych spolecnosti, mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji Zadnou vyznamnou ¢innost.

Redlna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych
pohledavek je stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tokt plynoucich z
téchto pohledavek.

Ostatni investice jsou ocefiovany nabchlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toku s tim, Ze je
periodicky porovnavéna pouzita EIR s vyvojem na trhu.

(j) Hierarchie realné hodnoty

tis. K¢ Urovei 1 Urovei 2 Urovei 3 Celkem
K 31. prosinci 2022

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 85784 0 85 784
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 415275 415275
Dluhové cenné papiry 0 0 504 809 504 809
Ukasti v ostatnich subjektech 0 1 606 0 1 606
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivati 0 20270 0 20270
Celkem 0 107 660 920 084 1027 744
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky vici bankam 0 2013 0 2013
Zavazky vidi klientim 0 0 35163 35163
Z4vazky z dluhovych cennych papirii 0 0 126 188 126 188
Ostatni pasiva — zaporna redlnd hodnota derivati 0 1310 0 1310
Celkem 0 3323 161 351 164 674

V pribéhu roku 2021 a 2022 nedoslo k zadnym presuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.
(k) Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstupiim u ocenéni urovné 3

V ptipadé¢ dluhopisi a dalSich financ¢nich aktiv (Uvérl) ocenovanych internim Modelem B
zaloZzeném pfislusné bezrizikové urokové mife navySené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce
nize uvedena hodnota pfiznivého/neptiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu v
portfoliu v ptipadé snizeni/Gvért zvySeni nepozorovatelného vstupu (kreditni marze) o 100bps (-
1%/ +1%).
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Arctos Kreditni marze (-100bps/+100bps) -1 683 614,63 1774 075,25

Sinope Kreditni marZze (-100bps/+100bps) -301 192,86 310 002,35

Celkem -1 984 807,49 2084 078,10
Uvéry ocefiované modelem Zména parametru Pilzinsi.vcy;ﬁ;))ad Nep(itiizsr'liéf)él(?))pad
Biochem?2 Kreditni marze (-100bps/+100bps) -64 094,40 64 814,86
Caragiale Kreditni marZe (-100bps/+100bps) -211 701,86 216 276,02
City Cash 1 Kreditni marze (-100bps/+100bps) -83 500,02 86 585,96
City Cash 1T Kreditni marze (-100bps/+100bps) -19 274,25 20 076,57
City Cash III Kreditni marze (-100bps/+100bps) -165 465,08 172 110,84
Credissimo Kreditni marze (-100bps/+100bps) -81 447,23 85 134,76
HPB4 Kreditni marze (-100bps/+100bps) -461 029,61 468 814,01
MFG Kreditni marze (-100bps/+100bps) -157701,62 163 454,76
MOGO Kreditni marZe (-100bps/+100bps) -276 628,22 287 735,95
R2B Kreditni marze (-100bps/+100bps) -122 869,36 126 271,23
Rosemary n Phoenix Kreditni marze (-100bps/+100bps) -101 708,53 103 380,81
Verkiai Kreditni marZe (-100bps/+100bps) -979 242,54 1 024 769,52
Taurus Kreditni marze (-100bps/+100bps) -727 867,89 747 283,29
Celkem -3 452 530,62 3501 893,74

Ostatni aktiva a zdavazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu

Mezinarodni U¢etni standardy pozaduji i u aktiv a zavazkd, které nejsou primarné ocenovany
realnou hodnotou, jejich realnou hodnotu zvetejnit. Pro jeji vyc€isleni Podfond postupoval dle vyse
popsanych pravidel.

Aktiva a Zavazky, které nejsou piecefiované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ucty Casového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle trovné ocenéni.

Ucetni Realna ) ) )

tis. K¢ hodnota hodnota  Uroveti 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 0 0 0 0 0 0
Pasiva
Zuctovani se staitnim rozpoctem 3814 3814 0 0 3814 3814

10 554 10 554 0 0 10 554 10 554

Ostatni pasiva a zavazky
V pribéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym presuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.
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29  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostiedky od nabyvatell investi¢nich akcii podfondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedki méfeného v Ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména na zaklad¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentt cennych papird, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitd podfondii. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je podfond
vystaven Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, natizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondi a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitava
smérodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patéi Gvérové riziko,
meénove riziko, trokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkiim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou avérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven uveérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
Protistrany z obchodu a z dalSich operaci, kde vznika expozice viuci Protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Fond f#idi Gvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a
emitentlim, uzaviranim né€kterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitate apod. Kontrolu dodrzovani limitt provadi
oddéleni Risk Managementu.
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Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2022

Evropska Ostatni
tis. K¢ Tuzemsko unie Celkem
Pohledavky za bankami 85 784 0 0 85 784
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 116 630 298 645 0 415275
Dluhové cenné papiry 0 504 809 0 504 809
Ugasti v ostatnich subjektech 0 1 606 0 1 606
Ostatni aktiva 4 850 0 16 168 21 018
Celkem 207 264 805 060 16 168 1028 492

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor

31. prosince 2022 1. listopadu 2021

Dluhopisy emitované nefinanénimi spole¢nostmi

504 809 0

Celkem

504 809 0

Maximalni uvérova expozice financnich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vici Hlavni druh zajisténi

uvérovému

31. prosince 2022 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 85 784 85 784 85 784 -
415275 415275 415 275 Zastava k bankovnim a¢tim,
Uvéry a pohledavky za nebankovnimi zastava k pohledavkam z
subjekty collections, dluzni Gpis
Ostatni aktiva — kladna realnd hodnota | 20270 20 270 20270 -

derivati

(a) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika podfondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a)
b)

c)

soustavou limitd,

zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfondd v souladu s platnou legislativou;

jednotlivych podfondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2022

tis. K¢ CZK EUR HUF RON PLN  Celkem
Pohledavky za bankami 26921 50 573 8290 0 0 85 784
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 22412 289017 94 218 9628 0 415275
Dluhové cenné papiry 0 504809 0 0 0 504809
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 1 606 1 606
Ostatni aktiva 21018 0 0 0 21018
Celkem aktiva 70351 844399 102508 9628 1606 1028492
Zavazky vaci bankam 2011 0 0 2 0 2013
Zavazky vaci klientim 35163 0 0 0 0 35163
Zavazky z dluhovych CP 126 188 0 0 0 126188
Ostatni pasiva 20 885 4026 0 0 0 24911
Cistd aktiva pfipadajici na drZitele 804224 35993 0 0 0 840217
investi¢nich akcii

Celkem pasiva 862283 166 207 0 2 0 1028492
Podrozvahova aktiva 1 496 288 20 498 22208 1538 994
Podrozvahova pasiva 0 655391 655 391
Cista devizova pozice 704 356 43299 124716 9 626 1606 883603

¢) Urokové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybid béznych urovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat
piedevsim v ptipadé vzniku neocekavanych pohybu.

Spolecnost fidi trzni rizika podfondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfondd v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd;
c) soustavou investi¢nich limiti podfondt a postupti k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych podfondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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Naésledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici tirokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Podfondu v Géetnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z termind vyporadani,
nebo splatnosti.

tis. K¢

0-3 - _
3-12 =5 Nad 5 let Neuroceno Celkem

mésice  mgsici let

Pohledavky za bankami 85 784 0 0 0 0 85784
Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 415275 0 0 0 0 415275
Dluhové cenné papiry 0 0 0 504809 0 504 809
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 1 606 1 606
Ostatni aktiva 748 0 0 0 20270 21018
Celkem aktiva 501 807 0 0 504 809 21876 1028492
Zavazky vaci bankam 2013 0 0 0 0 2013
Zavazky vaci klientim 35163 0 0 0 0 35163
Zavazky z dluhovych CP 126 188 0 0 0 0 126 188
Qstatni pasiva 0 0 0 0 24911 24911
Cista aktiva ptipadajici na drzitele

investi¢nich akcii 0 0 0 0 840 217 840 217
Celkem pasiva 163 364 0 0 0 865128 1028492
Gap 338 443 0 0 504809 -843252 0

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Podfond je vystaven Cerpani disponibilnich penéZnich prostfedkii povinnym
odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionaia.

Spolecnost fidi riziko likvidity podfondi aplikaci téchto nastroju:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zévazki se splatnosti do 30 dnt;

c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity podfondl v souladu s platnou legislativou.
PenéZni prostfedky akcionaft jsou vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné statut Podfondu
umoziuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz ptfedstavuje nejvetsi riziko likvidity Podfondu.
Vysledny ubytek penéznich prostiedki tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v
nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych pasem splatnosti na
zéaklad¢ zastatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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tis, K& 0-3 3-12 . Bez

mesice meésici 1 —51let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 85 784 0 0 0 0 85 784
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 2139 0 413136 0 0 415275
Dluhové cenné papiry 0 0 504809 0 0 504809
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 1 606 0 1 606
Ostatni aktiva 21018 0 0 0 21018
Celkem aktiva 108 941 0 917945 1606 0 1028492
Zavazky vaci bankam 2013 0 0 0 0 2013
Zavazky vaci klientim 35163 0 0 0 0 35163
Zavazky z dluhovych CP 0 0 126188 0 0 126188
Qstatni pasiva 0 0 0 0 24911 24911
Cista aktiva pfipadajici na drzitele
investi¢nich akcii 0 0 0 0 840217 840217
Celkem pasiva 37176 0 126188 0 865128 1028 492
Gap 71 765 0 791757 1606 -865128 0
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(e) Citlivostni analyza

Fond v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu podfondu formou zejména zatézovych
testll. Primarnim tcelem zatézovych testli je simulovat i malo pravdépodobné udalosti s negativnim
vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Podfondu vi¢i zménam trznich a
ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri se méni na roéni bazi v zavislosti na
zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatort (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Podfondu jsou oceniovany redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investicnich nastroju, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a nakladu.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosu a
nakladll) na uvedené zmény v hodnoté externich faktort trznich rizik.

31. prosince 2022 1. listopadu 2021
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména  zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZnich rizik
Zména akciového trhu/ 29,12% / 0 %/
akciové slozky smiSenych fonda 14,18% 0 0% 0
Zména urokovych sazeb o 1%
a pokles AUM o 0,51% 1759 0% 0
Apreciace/depreciace mény fondu 25.13% 97 874 0% 0
Zména makroekonomické situace s dopader
na hodnotu pohledavek 30% 98 341 0% 0
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NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni ukoncil pan Jozef Martindk funkci pfedsedy predstavenstva. Ve funkénim
obdobi byl od 20. fijna 2021 do 31. prosince 2022. Nov¢ se piedsedou predstavenstva stal pan
Martin Machon a to od 1. ledna 2023, ve funkci je do soucasnosti. K 1. lednu 2023 se stal nove
¢lenem predstavenstva pan Viktor Toth, ve funkci je do soucasnosti. Zadné daldi vyznamné
udalosti, které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2022 nenastaly.

Tato GCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho organu

31. srpna 2023 — —

) AN

Martin Machon, pfedseda predstavenstva
APS CREDIT FUND SICAV as.

>

Viktor Téth, ¢len predstavenstva
APS CREDIT FUND SICAYV a.s.
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