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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 291 zakona &. 240/2013 Sb., vyhladky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

A. UODAJE O FONDU

Mizev fondu

APS CREDIT FUND SICAY, a.s (dale jen Fond") zapsany v obchodnim rejstfike vedeném u
Mésizkého soudu v Praze dne B. prosince 2014, oddil B, vic2ka 20278,

GO

035 24 251

Sidio

PobfeZni 394/12, Karin, 186 00 Praha 8

Podfondy

RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND (déle jen ,RHAPSODYY)

RHAPSODY I, podiond APS CREDIT FUND [ddle jen RHAPSODY [I')

Dalsi Gdaje

Fond je fondem kvalifikovanych investorl wve smyslu § 95 Zakona o investiGnich spofetnostech
a investitnich fandech Fond miZe v souladu se stanovami vitvalel podfondy. Investidni axcle jsou
yydavany na Giat jednotiivich Podfondd. Fond nevydava investiénl akcie. Pledmet podnikani Fondu

e wsouladu s udélenym povolenim k Ginnosti. Fond je investicnim fondem s prawnl csobnosti,
statutdmim organem, je pfedstavenstvo.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim feditelemn Fondu byla do 1. ledna 20217 spolefnost CIMEX INVEST s.ro., pfi wykonu
funkece zastupoval Mircslav Kosnar,

Od 1. ledna 2021 dodlo ke zméné monisticke vnitfni struktury Fondu na dualistickou a do 20. Fijna
2021 byla pladstavenstvem Fondu spelacnast CIMEX INVEST &.r.o., pfl wykonu funkce zastoupena
Miroslavern Kosnarem,

Od 20, fiina 2021, Slany pledstavensiva a vadoocimi oscbaml jsou Jozel Marinak, pledseda
pledstavenstva a Perr Simitek, Sen pfedstavensiva,

Od & srpna 2022 dleny pledstavenstva a vedoucimi oscbaml jsou Jozef Martinak, pfedseda
pfedstavenstva, a Petr Valenta, 8en pfedstavenstva,

B. ZAKLADMIUDAJE O OBHOSPODARUJICT INVESTICEN] SPOLEENOSTI
Fond je zamospravrym fordem,

C. ZAKLADNI UDAJE O ADMINISTRATOROWVI
Mazav spolaénosti

Q1 Investiénl spoletnost a.s., zapsand v obchodnim rejstfiku vedensm Mesiskym soudem v Praze,
oddil B, wioZka 11585
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APS CREDIT FUND

APS CREDIT FUMD SICAY, A5.
0L 0 POSRERN] Y82, KARLIN, 183 00 PRAKA 0
kaenlikainl &sioe 03574351
Privan fret akciovd Soobet ot
Pegmsl padtivani IF avalifkovangch issesiond
Dalum gaelBdveni: 1907 7033
ICO
279 11 497
Sidlo
Rybna 68214, Praha 1, PSC 110 05
Uzaviené smlouvy
Smilouva o administrac uzavfend 9.2.2022 a Ufinna k 20.10.2021 ve znéni pozddfSich dodati
Smiouva o povafeni vikonem nékterjch Sinnosti uzaviend 20.10. 2021 ve znéni pazdéjsich dodatkd,
Smilouva o spolupract pfl ziskavani Odajd klientd uzaviena dne 13.5 2022
Udaje o innosti administratora ve vztahu k Fondu v daném déetnim obdobi

Spoletnost vykondva cinnost administratora Fondu a zajistuje vykon vBach Zinnosti, kleré jsou
soutastl administrace investiniho fondu, zejméana vedenl Géatnictvi, zajllsfovani prévnich siuieb,
compliance, interniho audity, ocefovan! majetku, vypodtu akiudlnich hodnot investicnich akcli
podfondu, pflpravy dokumentld Fondu i Podfondu, komunikace s akclonafi a dalsimi opréavnénymi
osobami véetné Ceskeé narodni banky.

Udaje o &innesti cbhospodafovatele ve vztahu k Fondu v daném déetnim obdobi

Fond je akciovou spaleénosti & praménnym zdkladnim kapitalem, ktera vyclenila veskarau imsesticni
ginnost do podfondd, Témito Podfondy jsou RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
{ RHAPSODY") a RHAPSODY |1 padfond APS CREDIT FUND.

RHAPSODY

RHAPSODY byl zaloZen 1.listopadu 2021. Podinaje dnem B. listopadu 2021 byla stancvena Ihiita
prvniho investi&éniho obdobi investiénich akal podfondu. Od vzniku podfondu se podil hotovost
padfondu RHAPSODY pohyboval primémé na Orovni 33 % celkowych aktiv Podfondu. Koncem
proginca 2021 Podfond invesioval 97 51% svich akiiv do fondu Conseq depozitnl Plus, za (éslem
doéasného zhodnocen! valnjeh prostiedid. V pribéhu roku 2022 bylo zainvestovana 90 % akbv
Podfondy, pfevainé do portfolii nesplacenych pohledavek po spiatnosti vsouladu s investicni
strategil.

RHARSODY NI

RHAPSODY Il byl zalafen 15247 2022, Podinaje dnem 22, zafi 2022 byla stanovena Ihita prvniho
investiéniho cbdabl investiénich akeii podfondu. Od vzniku podfondu se podil hotovosti podfondu
RHAPSODYIl pohyboval primémé na drovni 56 % celkovich aktiv Podfondu. V pribéhu prosince
2022 Paodfond investoval 16 % svych aktiv do kratkodobé pljtky RHAPSODY, podfond APS CREDIT
FUND, za Géelem dodasného zhodnooeni valmych prostfedhd.

D, ZAKLADNI ODAJE O INVESTIENIM MANAZEROVI FONDU

v rozhodnésn obdobd, 8 dabg, po kierou Sinnost portfelio managera vwykandval, vEetné strudndhe popisu jahe
zkufanost a znalost

Fond je samospravnym fondem.
Clanové pfedstavenstva;
Machof — seda pfedstavenstva (lunkéni o |
tartin Machof zaloZil APS Group v roce 2004. Je zodpovédnyg za celkovou strategii a sméfovani APS

Haldingu S.A. a jeho pednikani, Ma vice né2 21 let zkuSencsti e sprévou problémovych pehledavek,
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APS CREDIT FUND

APS CREDIT FIEND 3:CAY, A3

BI0LD: POBRESN] 29412 KARLN, 100 00 PRANA 1
identfisatni Gl O1E1E251

Prdivni loma: akciged spolefnost

P lagendl pediikan: IF kabfkovangos imeston
Puaim sastavant 1007, A2

investicemi a poradenstvim a dohliZl na podnikéni APS Haolding 5.4, od sameého pocatku. WV minulosti

plisobil ve spoleénostech Lucent Technologies a Sockété Générale. V roce 1998 ziskal titul MBA na
Raochester University of Mew York,

Wiktor Tath — Elen pfedstavensiva (unkEni obdobi od 1. ledna 2023)

Viktor Toth vede investitnl tym APS v Bratislavé a Bukuredti. K investitnimu tymu APS s& pfipalil v
roce 2013, Viktor Fidi akvizice na viech trzich, kde APS plsobl. a ma zkusenosti 3e Sirokym spekirem
problémowvych aktiv. Zapistuje dohled nad celym akviziénlm cyklem od provéfovani podkiacovych akbiv
po uzavien! obchodu, sledovani vikonu & ukandeni (exit). Pred nastupem do APS pracoval vice ned
sadm lat v cblasti private equity. Plsabll jako vedoucl spravy fondl v Munich Private Equity Partners.

Feir Yalenta — tlen pfedstavenstva (funkéni obdobl od 5. srpna 2022 do soudasnost

Pelr Valenta sa stal soutasti tymu APS v roce 2016 po nékolikaleteém pisobeni ve Velka Chyfca av
sektoru financl. Spolupracoval s investiénim tfmem na realizaci transakci s problémovymi aktivy, ktera
APS ziskala v regionu stfedni, vwehodni a jihovychodni Evropy Ma vice nef & ket zkudanosti 5 vedenim
Lucemburskych sekuritzatnich fondd specializujicich se na akvizicich portfolil problémovych
pohledavek. Pfed nastupem do APS pracoval 4 roky v Tesco Stores CR na pozici CE Finance
Transformation Manager a 3 roky ve spol. Emst&Young na pozici Senior Financial auditor,

E. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladove  investice tohoto  fingnénihe  produktu  nezoblednujl  kritéria EU  pro
environmeaniaing udrZiteing hospodaske Sinnosti

F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke ktarym doflo v probéhu dEetniho obdobs

W rozhadrdm obdabd doglo ke Zrmbnd ve statutu Fondu, & to dne 21, 9. 2022, divodem zmény statutu
byla zména vedoucich osob statutarniho orgénu Fondu a dozorgi rady Fondu, zména adresy sidia
Fondu, zpfesnanl definic a vybrofeni nového podfandu RHAPSODY I, podfond APS CREDIT FUND

G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v razhodndm obdobi g dobd, po kercu Einnest depozitafe vykonaval

Depozitifern Fondu byla do 20.10. 2021 Ceskoslovenska obchadni banka, a. 5., se sidiem Radlicka
333180, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim reistfky vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
BEXXXVI, viodka 46 Od 21.10.2021 je depozitdfern Fondu UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., s sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obehodnim
rejsifiku, vedengém Méstskym soudem v Praze, v oddile B, viace 3608(dale jen .Depozital).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU
FONDL, polosd jo u tito oseby wiofeno vics neE 1 % hodmody majetku fendu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajidtuje pouze Depozitaf Fondu.

I UDAJE © HLAVNIM PODPORCI
v mzhodném obdobl, a Gda) o dobd, po kierou tuto Einnost vykondval
Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi swéfen hlavnimu podplrci.
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APS CREDIT FUND

APS CREDIT FLIND SHCAV, 4.5

SImLo: POESEIND 18e17 KARLIN, 185 00 PAAHA B
Idanslkain fgho DIAJETEE

Peawni Fema- aksioed spiladnost

Phedmsat podsikani: IF ke ik avamics mesdon
Diium sassssan: THOT 20E)

J. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnols plesshuge 1 % hodnoty majetiu fondu ke dni, kdy byle provedeno ocendim vyuRite pro
uEely teto zpcivy, 5 uvedenam celkovd pofizovact ceny & reaing hodnoty na koncl rozhodnéha obdebi

Majetak: Reding hodnota v fis, K

k3112 2022
Zistatky na bainych O&tech 117 462
Ostatni aktiva 11 460

Hadnota zistatkl na bankovnich Gétech v sumé 117 099 tis. CZK pledatavuie zistatky na upisovacich
bankovnich G&tech Fondu. Jde o Ghrady piijaté od investord na zékladé Smilouvy o vyddvani a
odkupovani investiénich akcil, kterym je&té nabyly vydand investitnl akcie. Tato hodnota pledstavuje
zévazek Fondu a je vykdzana jake Ostatni pasiva, viz Vykaz o finanéni pozici v £asti N niZe.

K. SOUDNINEBO ROZHODCI SPORY,

kiara s tykaji majeticu nebo naroky viastnikd connych papind nebo zaknibovangch cenngch papirt vydavanych
fandem, jestlife hodnota pledméiu apory phevybuje 5 % hodnoty majatky fondu v rozhodiém obdobi

Fond mabyl v roce 2022 Gtastnikem 2adného soudniho nebo rozhodEiho spory, jehod hodnota by
prevyiovala 5 % hodnoty majetku Fondu,

L. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTIENT AKCH
Fand v rozhodném obdobi nevypldcel podily na zisku

M. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI 2ZA
OBHOSPODARDVANI FONDU

= rozlifenim na Odaje o Gplaté za wikon &innosli depozitals, adminisiitora, hlavnibo podparce a auditons,
a ldaje o dalfich ndkladech &i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu nebofl vBtdina &innasti, kbard
abhospodafovatel vykonava, je provadéna vidi Podfondu. Fond exisiuje pouze za GEeiem existence
Podfondil @ ma pfijmy ze své Sinnosh ve formé odmény Za obhospodaiovanl, Informace o skutaénd
raptacené (platé obhospodafovates z majetvu Podfondu bude uvedana ve virotni Zzprave Podfondu,
ktery ma prodiouFend Géatni cbdabi.

N. INFORMAGE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOS30

Ma (et Foandu nebyly v rozhodném obdobl uskuteénény #adné SFT ani swapy veskarych wnosl

0. FINANGNI UDAJE FONDU

BéZné abdobi Mirulé abdob |
TR SISl pomuLY e 31, 12 2022 31. 12. 2021
Aktiva
Pohledavky za bankami 117 462 05 972
7 foha splatng na podddand 117 462 85 arz
Dstami aktiva 11 460 ¢E|-5::
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APS CREDIT FUND

ARS CREDIT FUMD 5I1CAY, AS.

SioLG: POBREZNE 29412 KARLIN, 183 09 PRAHA B
IderwReatni ua 03824751

Praren| forma: alosiced spoled ol

Pimcamel podrekani; IF kyEaFkavampch masskn
Datum sestaveni: 19,07 2023

Aktiva celkem 126 922 96 437
Pasiva

Cstatni pasiva 125 551 82 527
Zakladni kapital - splaceny 2 000 2 000
Merozdéleny zisk 1810 3228
Zigk nabo 2lrata za Gfetni sbdobi 530 -1 318
Pasiva celkem 126 922 95 437

Hodnaota zistatkd na bankovnich Gétech v sumé 117 099 tis, CZK pfedstavuje zistatky na upisovacich
bankovnich Gétech Fandu. Jde o Ghrady pfigaté od investord na zakkadé Smiouvy o vydavani a
odkupovani investiénich akcll, kterym jesté nebyly vydané investiéni akcie. Talo hodnota pledstavue
zavazek Fondu a je vykazana jako Ostatni pasiva.

fis, K& Pozmimbka 31.12.2022 31122021
13, Hodnoty pfevzaté k obhospodaiiovani 11 L 053 614 0
Podrozvahova pasiva celliem 1033 614 0
BéEné obdohi Minulg abdabl

Vikaz ziskil a ztrét v is, CZK a1, 12. 2022 31, 12 2021
Winosy £ poplatkd a provizi 11 6681 465
Maklady na poplatky a provize 817 -18
Zisk nebo zirdta z financnich oparaci g -18
Ostatni provozni néklady 11 o
Spravinl naklady =10 301 -1 748
v tom: b astafni spravnl nakdady -9 275 =1 580
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z béZne -539 1318
cinnost phed zdaménim

“Dan z prijmu 0 0

EEHE::M ztrita za Utetni obdobi po i 4318
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APS CREDIT FUND

APS CREDIT FLIND SICAY, A.5.

sloLo: PoOBREDMI 394 2. KARLIM. 188 {0 PRAHA &
Itentfikatey dinke 03ETA251

Praynd farma: stooyd spoiechos|

Flagmés podnikint IF kvabffovangch investord
Dianum sesiawenl 18.07 2023

. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona £€. 563/1991 3b., o aéetnictvi

A. FINANCENI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UEELL VYROCNI ZPRAVY

Pa rozvahovém dni ukondil Jozef Martinak funkci pfedsady predstavenstva. Ve funkénim oboobi byl
od 20. fijna 2021 do 31.12.2022. Novd se pledsedou predstavenstva stal Martin Machof a to od od
1. ledna 2023 ve funkel je do soutasnosti. K 1, lednu 2023 se stal nové cenem plredstavenstva pan
Viktor Tath ve funkci je do soutasnosti Zadne dalsl vyznamné uddlosti, kieré by oviivnily GSetni
ravérku & 31, prosimcl 2022 nenastaly.

E. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Zhodnocovani swafenych prostfedid bude probihat i nadéle v Podfondech zejména nepfimym
investovanim do cilovich akliv nakupovangch sa znadnou slevou oproti nomindinl hodnot. Chiovymi
aktivy psou rizné typy zajiSiéngch | nezajisténych pohledavikovich portfolii generujicich pravidedny &i
nepravideiny vinos afnebo zabezpedujicich uchovani hodnoty. Vprvnl poloving roku 2023 Fond
pldnuje spusténi druhého upisovaciho obdobl Podfondu RHAPSODY |, podfoad APS CREDIT FUND,
za Ufelem shromaZdéni dodatednych prostfedkd od investord. Druhé upisovacl cbdobi Podfondu
RHAPSODY Il bude zavrseno mimofadnym obchodnim dnem 30. dervna 2023, Timio dnem bude
shér kapitdlu ukonden a Podfond se bude zaméfoval na investiéni akiivitu vsouladu sinvestiini
strateqil v rAmci iletd investicnl perody

C. INFORMACGE O RIZICICH YYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Ford vyélenil vedkerou svoji investitni éinnost do Podfondl. Na Grovni Fondu tadiz neprobiha _-zadna
imvestiéni dnnost, se kierou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do
Podfondl jsou wedena v &asti [, viroénich zpréw Podfondd.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMLU A VYVOJE
Fond npevyvinul béhem razhodného obdobi #adné aktivity v obdasti vizkumu a vyvoje

E. INFORMAGE O NMABYTI VLASTNICH AKCI
Fond nenabyl b&hem razhadnéha obdobi viasinl akole,

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIMOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodnéhe obdebi 2adné akiivity v oblasti ochrany Invalniho prostieds
a pracovnd pravnich vztahl

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
ODBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIGI

Fond nema pobodku nebo jinow éast obchodniho zavodu v zahranicl.
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APS CREDIT FUND

APE CREDIT FUMD JICAY, &.5,
SioLcy POBREEN] 354rt2, KARLIM, 126 00 PRAHA B

Manifadn cislo 03524301
Friam forna akoosd spofaibaog]
Padgimd| peainbani’ iF kel h Inwisnond

D™ sdlavani: 19.07 2023

W Praze dne 10.07 2023

N0

Petr Valenta

Martin Machoh

pedsada predstavenstva tlen pfedstavenstva
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APS CREDIT FUND

APE CREDIT FUND SICAV, A5,

SIOLC: POBREEN] 384012, KARLIN, 100 00 PRAFS 8
identA keatni Sislo GOE24 241

Prasani forma: akciovs apcdecnosdl

Plagmid poeonin|: F evalfkovanych Evesiond
Datum saslaveni: 19007 2023

. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spoleénosti s promé@nngm zakladnim kapitalem, kterd ma dualstickou strukiuru
organd. Organy Fondu jsou vaing hromada, pfedstavenstvo a dorordi rada. Statutamim organem je
pfedstavenstvo, do jehoi plsobnosti patfi obchodnl veden! Fondu. Fond je investiénim fondem
5 pravni osobnosti, ktery j& samaspedynym fondem,

Od 1.1.2021 dodlo ke zméné vnitfni struktury Fondu z monistické na dualistickou, Organy fondu [sou
valna hromada, pledsiavenstvo a dozord| rada, Statutdmim orgdnem Fondu o pledstavenstvo.
Dozorél rada je kenirolnim organem.

A, STRUKTURA VZTAHU

Ovlddajici osaby:

Fond je osobou pfimo aviadanou jedingm akclondfem, kierym je spolefnost APS Investment Funds
54 rl sidlicl na adrese L-2453 Lucemburk, B, rue Eugéne Ruppert, Lucemburske velkovévodshi,
s identifikacnim cislen B2 18886, jejim? jedinym spoletnikem je spofetnost APS Halding S.A. sidlici
na adrese 33, Boulevard Prince Henri , L-1724 Lucemburk, Lucemburské velkowvévodsivi,
5 identifikadnim &islem B201481,

Fond jako ovladana spoleénost:
Obchodnl jméno: APS CREDIT FUND SICAV, a.s. -
Sidky; PobfeZni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8
IGO0 036 24 251
DI CZ 038 24 251
Pravni forma Akciova spoletnost

““““““ Cinnost fondu kvalifikovanych investorl podle zakona
Hlavni pfedmét podnikani: & 240/2012 Sb., o investiénich spaleénostach

a investiénich fondech.

Registrace v cbchodnim rejstiiku. B 20276 vedana u Méstského soudu v Praze
;ﬂmﬂ TN~ Martin Machof, Patr Valenta, Viktor Tath

1) Seznam spliznénych osob spoleénosti APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

fislo | Nazevspoleinosti | Mentifikatni | Registrované sidio Zomé
| Eislo registrace
|
AP BH d.ouo. B5-01-0487-18 | LIWA  Business Center, Trg medunarocdnog | Bosna C]
prijateljstva bb 71000 Sarajevo, Bosnla and | Herzegovina
Herzegoving
APS BETA, 3.5, 017 88 655 Pobfetnl 394713, Karlin, 186 00 Praha, Ceskd | Ceska
republlis B ripirhlixa
APS Bulgaria E.0.0.D. | 202604987 “District Sofia, Municipality of Sofia city, 1404 | Bulharsko
Sofia, district Triaditsa, B10, Bulgaria Boulevard,
office 3, Bulgaria
APS Consumer | 22396322 | Bucharest, 2nd district, 4B Ing. George | Rumunske
Finance IFM 5.A. Constantinescy  street and  2-0 George
Constantinescu  street, Globalworth Campus
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APS CREDIT FUND

APS CREDIT FUND BiCAV, A5

SI0L0: PORBREING 20413 KaRLIM, 18500 FAAHA 8
hlnriReeini Medn;: QIA2EPEH

Prfsri Burma dksidrad 4psledn sl

Pieddl padakdn. IF ko R ova s iresion
Datym sestapen; 1007 207

€islo | Nazev spolecnosti Identifikaéni Registrovand sidlo Zem@
il registraca
Building C, 3rd floor, offices 32-1, 32-2, 32-3,
Homania
5 | APS Croatia d.o.o. 1065368 Radnitka cesta 43, 10000 Zagreb, Croatia Chorvatska
B | APS CZ&SK SERVICES | 2087758 Pabfeini 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8, | Ceskd
S.r.0. Ceska republixa republika
7 | aPsD.0.0. BEOGRAD | 20100311 Zoria Klemansoa 19, 11l fioor, Belgrade, Serbla | Srbsko
B AP5 Delta 5.4 B 1044316 6, nue Eugéne Ruppert, L-2453 Grand Duchy of | Lucembursk
Luxembourg o
9 | APSFinance 0.0.0. | 202159149 District Sofia, Municipality of Sofia city, 1404 | Bulharskn
Sofia, district Triaditsa, B1A, Bulgaria Bowlevard,
office 3, Bulgaria
11 |APS FUND BETA | 21053007 Kosovsks 10, Beograd-Starl Grad, Serbia Srbsko
D.0.0. Beograd
12 | APS GAMMA s.r.0. 03523250 | Pobrezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8, | Ceska
Coskd republika rispuidika
13 | APS Holding Cyprus | HE 356594 Strovelou 236, Strovolos 2048 Nicosia, Cyprus | Kype
Ltd.
14 APS Holding 5.A. B 201461 &, rue Eugane Ruppert, [-2453 Grand Duchy of | Lucembursk
Luxembourg Q
15 | APS Hungary KFT. 01-09-285270 | 1138 Budapest, Viei Gt 140, Hungary Madarsko
16 | APS Investment Funds | B219335 &, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Grand Duchy of | Lusembursk
Sarl Luxembourg o
17 | APS Investmants.r.o. | 47164786 Vajnorskd 100/8, Bratislava - mestskd fast Mové | Slovensko
Mesto 831 04, Slovakia
18 | APSInvestmentss.r.o. | O5648746 Pobredni 394/12, Karlin, 186 00 Praha B, | Ceskd
Ceska republika republika
19 | APSITALY S.R.L 10424650967 | Milano (Wi} Viale Abruzzi 94, ltaly rtalle
21 APS MIP, s.r.o, 055 48 292 Pobieini iﬁﬁl, Kartin, 186 00 Praha 8, | feskd
Ceskd rapublika repihlika
22 | AFS Montenegro | SOBIEI40 Cetinjska 11, The Capital Plaza 4th floor, 81 000 | Cernd Hora
0.0.0. Podgorica Podgarica, Montenegro
23 | APS Poland S.A. KRS Wroctaw, at Aleksandra Ostrowskiego 130, | Polsko
DDODDESZTZ | Postal Code 53-238
24 | APS REAL ESTATE | 45051535 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. Geerge | Rumunske
DEVELOPMENT S Constantinescy  streel  and 2-4  George
S.R.L Constantinescu  stréet, Globalworth Campus
Building C, 3rd floor, offices 18-10, Remania
76 | APS Recoverya.s. 034 00 422 Dobreini 394,12, Karlin, 186 OO Praha 5, | Ceska
Ceska republika republika J'
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APS CREDIT FUND

APS CEEDIT FURD JICAY, A5

SinL: FOBRESH] 39417, KARLIM. 186 OO PAAHA B
Faniliealted dsko D3ET4751

Pravd Toirma: sioed spofadnogi

Predmés podrkdry. IF kvabBgyanjeh imGaior i

Do sesbEramne TROOT. 2023

Cislo | Mézev spoleénosti Identifikatni Registrovand sidlo Zemi
cizlo registraca
27 | APS Recovery Greece | 183893601000 | 7 Paleologou 5t Halandri, 152 32 Recko
Credit and Loan
Servicig Socigte
Ananyme
28 | APS Recovery Gresce | 131952101000 | 7 Paleologou 5t Halandri, 152 32, Greece Recko
EPE
29 APS Recowery | 01-09-290573 1138 Budapsast, vaci Ot 120, Hungary mdadarsko
Humgary KFT,
3 APS RED 1l 5.R.L. Bucharest, District 2, 2-4 George Constantinescy | Rumumsko
45329039 straet and 4B Ing, Gearge Constantinescu street,
Globalworth Campus, Building €, 3rd fleor,
Office 188, Bomania
32 | APS Warsaw sp.20.0. | 5213902348 | Swieradowska 47, 02-662 Warszawa, Poland | Polsko
33 | APSZeta 5.4 B256371 5, rue Eugéne Ruppert, L-2853 Luxembourg, | Lucembursk
Grand Duchy of Luxembourg o
34 | Asset Portfalia | 21458257 Bucharest, 2nd district, 48 Ing. George | Rumunsko
Serwicing  Romania Constantineseu  street  and 24 George
5.A.L Constantinescu  strest, Globalworth Campus
Buitding C, 3rd floor, Romania
35 | Casarela d.ouo. E1230165 Radnifka cesta 43, 10000 Zagreb, Croatia Charvatsko
36 CASATELA DOO | 21431877 forfa Klemansoa 19, 1l floor, Belgrade, Serbia Srbsko
BELGRADE-STARI
GRAD
a7 Casazela Kit. 01-09-333302 1138 Budapest, Vad Ot 140, Hungary Madarskn
38 Casazela Properties | 31417753 Bucharest, 2ad district, 4B Ing. George | Rumunsko
S.R.L Constantinescu  street and 24 George
Constantinescu street, Globalworth Campus
Building C, 3rd floar, offices 17, 18, Aomania
349 LLC “APS Wkraine" AJ05308E2 154, Kyrylaska 5t K1|Iw Ukraine, 04080 {from | UKraina
23.4.2020)
A0 | LOAN MANAGEMENT | 47255684 Miynské nivy 5, Bratislava - mestokd Cast Rudinov | Slovensko
[, 8.5 BE21 09, Slovenskd republika
41 | LDAN MANAGEMENT | 040 33 361 Pobfednl 394712, Karlin, 186 D0 Praha 2, | Ceskd
investiéni fond, a.s. Ceskd republika republika
42 | Serraghis Asset | 15421741 Bucharest, 2nd district, 48 Ing. George | Aumunske
Management 5.8 Constantimescy Streel and  3-4 George
Constantinescu  streat, Glabalworth Camgpus
Building €, 3rd floor, office 34-3 and 34-4,
Romania
A3 Syndre d.o.o. 81229853 Radnicka cesta 43, luﬂﬂ-ﬂia-grreh, Croatia Chorvatsko
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APS CREDIT FUND

AFS CREDIT FUND SICAV, AS,

SHoLG: POBAEAN I4/12, KARLIN, 182 00 PRAHA &
erdifkadni Sigla. (KR4

Braveni doerma Akl ipslad il

Pledimél podniani: 1F iopattfkouarpch myesior o
Orrlum sestaveni: 15007 2623

Cislo | Nazev spoletnosti identifikagni Registrované sidlo Zemé
cislo reglstrace
44 | SYNDRE DOO | 21431915 Forta Kiemanaoa 19, 1l floor, Belgrade Srbske
BELGRADE-STARI
GRAD
45 Syndra Valuation | 30EQTOT7S Bucharest, 2nd district, 48 Ing. George | Rumunsko
SR.L. Constantimescy  street and 24 George
Constantinescu  streef, Globalworth Campus
Building C, 3rd floas, offices 21, 22, Remania
2} Seznam oscb oviadanych stejnou oviadajici osobou:
Cislo | MNizev spolecnosti Identificat | Registrované sidlo Lemé
ni Eisla ragistrace
1 APS CREDIT FUND | 036 24 251 | Pobfesni 394/12, Karlin, 186 00 Praha B, | Ceskd
SICAV, a.5. Coskd republika republika
3 APS LOAN HE 393733 | Amfipoleos 20, 2025 Micosia, Cyprus Kypr
MANAGEMENT LTD
3 LOAN MAMAGEMENT | 51 291 134 | Miynské nivy 5, Bratislava - n’iE‘tEIi.:E'; tast Ruifinoy | Slovensko
i, a. & EZ1 09, Slovenska republika
4 | Fisher Adviserss.ro. | 47 219823 | CernySevského 1287,/10 Slovensko
Bratislava - mestska Cast Petrialka 851 01
. | APS Beta Bulgaria | 203374133 | 818 Pulgaria Boulevard, office 3, 1804 Sofia, | Bulharske
E.0.0.0, district Triachitsa, Bulgaria
8 6, fua Eugéne Ruppert; L-2453; Lucemburské [ Lucembursko
APS Holding S.A. B201461 | yemovéveodstyi
7. APS Delta 5.4, B204416 6, rus Eugéna Ruppert; L-2453; Lucemburské | Lucembursko
velkowivodstyi
8 APS Investments s.r.o. | 0664E746 | Pobfedni 334/12, Karlin, 186 00 Praha &, | Ceska
Ceska republika republika
9, APS Investment Funds | B2198386 6, Tug EIJEEI‘TE Ruppert; L-2453; Lucemburské | Lucembursko
LAY AN vefkovawodsty
10, | APSZeta S.A. BZ56371 B, rue Eugéne Ruppert; L-2453; Lucemburské | Lucembursko '
vatkowavodstyi
11 | Spoletenstvi viastnikd | 27225020 | Praha 10, Na Stezce 1328, PSC 10000 Ceska
pra domy 1327-1330 repukbiika
.1 2. -
FCOMTE hFana. . EEecons
Cartliceria ra 471

Foi idhsreifentien uupDoes wrs



APS CREDIT FUND

APS CREDIT FLUMD SICAVY, A,

sion o POARERN 35402, KARLIN, 155 00 PRAHS B
EeEsttaini Helg 03R40

Praveni fordroc aksiarah Sl alnol

Plzcime] podnivani. P sl Bk i irdesinn

Cratum sesavesi 1807 2000

B. ULOHA FONDU

Fond je investiénim fondem s proménnym zakladnim kapitdlern podle ustanoveni § 154 Zakona
o investiénich spolefnostech a investiénich fondech. Ulohou spolednosti je investovat prostfednictvim
Podfordl do aktiv definovanych ve statulu Fondu a jeho dodatcich a ziskaval na tyto investice
prostfedky od daldich investorl,

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADAN]

Driitale zakladatelskych akell uplathuji razhodujici viiv tak, 2e vykondvaji prava akcionafe Fondu
prostrednictvim svého podilu na hiasovacich pravech pfedstavujiciho 100 % viech hiasd naledicim
driiteiim zakladatelskych akcil Fondu, zejména rozhoduji v ofazkach vyhrazenych valné hromadé
Fondu jako jedini akcionafi oprévnéni k jednanl o specifickych dkonech vyjmenovanych v odstavci
&.2. Sanku 8. stanov Fondu pfi wikonu plsobncst valng hromady Fondu,

D. PREHLED JEDNANI
uvéinénych v poslednim G2etnim obdobi, kterd byla uéinéna na popud nebo v 2djmu oviadajici osaby
neba ji eviddanych osob, pokud & takovéto jedndni tykalo majetku, kiery presahuje 10 % viastniho
kapitdlu Fondu zjisténého podie posicdni déetni zivérky

W poslednim Géetnim obdebi byly uskutednény nasledujiel rozhodnutl jediného akcionafe Fondu:
dne 03 ledna 2022 jediny akeionaf rozhodl o odvaléni Romana Bintera z funkoa élena dozordi
rady.

- dne 03, ledna 2022 jeding skcionaf razhodl o jménovan! Evy Hiavenové do funkce Elena
dazort! rady,

dne 31. ledna 2022 jeding akcionar schvalil vydani investitnich akeil tfidy P,

- dne 2. biezna 2022 jediny akciondi ud&lil souhias 5 konkurenénim jedndnim Adriany Jurkove,
Elenky dozortl rady Fondu,

- dne 9. bfefna 2022 jeding akcioné® schvalil smiouvu o vykonu funkce Evy Hlavenové, jakodio
Elenky dozorti rady Fondu

- dne 7. fervna 2022 jeding akciondf schvalil uzavieni zastavni smiouvy v souvislost
s podfondem RHAPSODY, podfand APS CREDIT FUND, a jeho projektem Caragiale,

- dne 30 Servna 2022 jediny akcinoal Fondu schydlil fadnou Gcetni zaverku a vyrodnl zprava
Fondu za Géetnl obdobi koncici 31. prosince 2021,

- dne 30. tervna 2022 jeding akcinodf Fondu schvalil rozdéleni vysiediku hospedarenl Fondu
za rok 2021 pfevedenim na G&et nethrazenych ztrat z pfedchogich obdobl,

- dne 22. éervence 2022 jeding akciondf rozhodl o odvolani Petra Simitka z funkce Hena
pfedstavensiva,

- Dne 22, tervence 2022 jediny akcionaf rozhodl o jménovani Patra Valentu do funkce &ena
pfedstavensiva a schyvdli jaho smiouvy o vykonu funkce,

- dne 31. srpna 2022 jeding akcionaf schvalil dodatek ke smiouvé o vikonu funkce Petra
Valenty, jakaito Slena pledstavanstva,

- dne 22 zal 2022 jeding akcionaf rozhodl o urdeni auditora GSetni zévérky Fondu

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a ssobou oviddajici nebo mezi Fondem a csobami evibddanymi stejnou ovladajici
asabau

Advisory Agreement mezi Fondem a APS Investments 5.4 rl. byla uzaviena dne 20.10.2021.
13
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APS CREDIT FUND

AFS CREMNT FUND SICAN, AS.

EIDLD POESRAESMI 3534013, KARALIM, 155 00 PRAHA B
Idartiticatnl Cipka- E3E24351

Fradrani oonig @aiooadud sookelnog!

Padrmal poxnissni; IF kaadifboaandgch massiori
Daluen s@lEvani; 1907 FO25

City Cash Financing Agreement mezi Fondem {jednajicim na Géet Podfondu RHAPSODY) a APS Beta
Bulgara E0.0.D. byla uzaviena dne 17.12.2021.

Dokumentace k diuhopisim (Bondholders Agreement, Bond Subscription Agreamant) v souvislosti
& projekiem Sinope mezl Fondem (jednajicim na Gdet Podfondu RHAPSODY) a APS Delta 3 A byla
uzaviena dne 15, 4, 2022,

Loan Agreement mezi Fondem {jednajicim na déet Podiondu RHAPSODY) a APS RED Il SRE.L
souvisejicl s projektern Caragiake byla uzavfena dne 9. 5. 2022

Credissimo 2022 Financing Agreament mezi Fondem (jednajicim na eéet Podfondu RHAPSODY) a
APS Beta Bulgaria E.0.0.D. byla uzaviena dne 4, 3. 2022.

MFG Forward Flow 2022 Financing Agreement mezi Fondem (jednajicim na Géet Podfondu
RHAPSODY) a APS Beta Bulgaria E.C.0.D. byla uzaviena dne 1. 4, 2022

City Cash 2 Financing Agreement mezi Fondem (jednajicim na Gdet Podfondu RHAPSODY) a APS
Beta Bulgara E0.0.D. byla uzaviena dne 4. 4. 2022,

Transfer Instrument mezi Fondem (jednajicim na Gfet Podfondu RHAPSODY) a APS Delta S A
souvisejicl 5 projekiem Arclos byl uzavfen dne 12. 5. 2022,

R2B Financing Agreament mezi Fondem (jednajicim na 0éet Podfondu RHAPSODY) a Casazela
d.o.o. byla uzavhena dne 14. 7, 2022

City Cash 3 Financing Agreement mezi Fondem (jednajicim na Géet Podiondu RHAPSODY) a APS
Beta Bulgara E.C.0.D. byla uzaviena dne 25. 7. 2022,

Mogo Forward Flow Financing Sgreement mezi Fondem (jednajicim na éet Podfondu RHAPSODY)
a Serraghis Assel Management 5.A. byla uzaviena dne 29, 7. 2022,

Dekumentace k diuhopisdm (Bondholders Agreamant, Bond Subscripion Agreement] v scuvislost
g projektem Frame 2 mezi Fondem (jednajlcim na O0&st Podfondu RHAFPSODY) a APSETA S.A. byla
uzavfana dne 15 12, 2022

Simecki Financing Agreement mezi Fondem (jednajicim na Gést Podfondu RHAPSODY) a Casazela
d.o.o. byla uzaviena dne 4. 100 20E2.

Loan Agreement mezi Fondem (jednajicim na udet Podfondu RHAPSODY) a APS CZA5K Services
s.ra. byla uzaviena dne 20, 10, 2022

F. PDSOUZENI, zda venikla Fondu &jma, & posouzeni jejfho vyrovnani
Fondu ve sledovaném déetnim obdobl nevenikla #adna djma z existujiciho vztahu s oviadajic osobou.

G. ZHODNOCENIVYHOD A NEVYHOD
ze vztahi mezi ovladajizi oscbou a Fondem a mezi Fondem a osobami oviadarymi stejnow avlidajic
osabau

Fondu ve sledovaném Ucetnim cbdobl nezvnikla 2adna vyheda éi nevyhoda z existujiciho vztahu s
oviadalici oscbou.

Btatutarni organ Fondu prohlaSuje, 2e vypracoval fito zpravu na zaklade veech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a oscbami s Gzkym propojenim na Fond a mezl Fondem a osobami
s nepfimym propejenim na Fond die § 82 a nésl. Zakona o obchodnich korparacich pra Géetni obdebi
od 1. 1. 2022 do 31. 12, 2022
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% Praza dne 31.3. 2023
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Martin Machoh

pledseda pfedstavensiva

AP3 CREDIT FURD SICAY, AS.

S0LG POAREEN| 353/12, KAALIN, 135 00 PRAHA 3

e lkat i Clada: CAE4FSH
Prawsi fomea akcaoud spoladnil
Phadme podnilani BF ksl oasefel fialing

Dt sealivani, 19,07, 723

Patr Valenta

tlen pledstavesiva
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APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

Zprava auditora o ovéreni Ucetni zaverky
k 31. prosinci 2022



'# ®
we ECOVIS

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spoleénosti
APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

Se sidlem: Pobrezni 384/12, Karlin, 186 00 Prahe 8
Identifikagni dislo: Q36 24 251

Virok auditora

Provedli |sme aodit priloieng Jcetni zavérky spoleinosti APS CREDIT FUND SICAY, a.s,
{ddle také ,Spolednost") sestavens na zdkladé Seskych Ofetnich pfedpisl, ktera se skldda
z rogvahy k 31.12.2022, vwkazu zisko a ztraty, pfehledu o zrmdndch vlastnfho kepitdlu, za
ok konoici 21.12.2022 a phlohy této déetnl zdvérky, kberd obsahule popis poulitych
podstamych aietnich meted & dalsi wyswetojiel informace. Udaje a Spolecnostl {spu
uvedeny v bode 1 prilohy této Lfetni zawsrhy.

FPodle nafteha ndzoru ofetmi raverka podava weérmy a poctivy obraz aktly a pasly
spolefnast] APS CREDIT FUND SICAV, as. k 31.12.2022, nakladd a vwnost a vysledku
jellhe hospadareni za rok kangici 31,12, 2022 v souladu s feskyml LEetniml pFedmsy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsre provedli v souladu e 28konem o auditorech a standardy Komery auditor(
Ceske republiky pre aodil, kkerymi jsou mezindrodni standardy pro audlt [(IS&), pripadné
dopinéné a upravené sauvlselicimi aplikatnimi dolgikami, Nade odpovednost stanovend
tEmito predplsy le podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit 0fetni
zdverky. V¥ sguladu me zakonem o auditorech a Etickym kodexem phjatym Komorou
auditan] Ceské republiky jsme na Spolecnostt nezavieli a spinill Jsme | dalEl etické
povinnasti wwphyvajici z uvedenych pledplst. Domnivame ce, fe dikazni infarmace, kieré
Jsme shromazdih, poskytu)l dostatedny a vhodny zdklad pro vyiadieni nadeha wimku.

Jimd ckutelnocty

Udetni z8vérka k 31.12.2021 byla ovéafena jlnym auditorer, kiery dne 30.06,2022 wydal
auditarskoy rpravu na tuto g2emi zavarku obsahulici vyrok bez wwhrad,

Dstatni informace uvedend ve wirofnl Zpréve

statniml Infarmacernl joou v sauladu & § 2 pism. b)) zakena o auditorech informace
uvedend v wiradhi 2prdve mime dfetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
Infarmace sdpoyidd statutarni organ Spolegnosti.
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Mas vyrok k OCetni Zavérce se k ostatnim [nformacim nevztahue. Ffesto je viak soullsti
nadich povinnosti souviseliclch s oweEferim Ofetni 2dwdrky sprndmeni se s astatnirmi
Informacem| a poscuzenl, zda ostatni Infarmace nejsou ve yyenamnem [(materaknim}
nesouladu & Gletri 2dvérkou Ci % nasimi znalostmi ¢ U%etni jednotce ziskanymi bEhem
ovéTowani Godetni zaveérky nebo Zda se jinak tyto Informace nejevl jako yyznamns
(rateridlng) nesprdvng, Take posuzuieme, zda ostatni informace byly we wviech
vyznamnych [(materiaglnich) ohledech vyprocovany v sowvladu s pflsluSnyml  préavninu
predpisy. TiMbe pOSDUZENIM 58 rozumi, zda ostatrn Informace spifin]i poEadavky pravnich
predpisy nma formdinl nalelitosth @ postup wypracovdni astatnich informaci v kentextuo
wyznamnostl {materlality), L. zda pfipadné redodrieni uvedenych pofadavkil by bylo
zpusablié avilvnik Lsudek Sndny na zaklad® ostatnich Infarmaci.

Ma zdkladé provedenych pastupl, de miry, jI7 dokazeme posoudlt, uvadime, e
= pstatni informace, kbere popisuli skutecnostl, je jsou e pfedmétemn zobrazeni
v gcetni zavérce, json ve viech wvyznamnych (matenalnlch] ohladsch v souladu
s (Cetni Zavérkou a
+ ostatni Informace byly vypracovdny v couladu s pravnimi piadpisy.
Dale tsme povinnl uvssk, 2da na raklagdd poznatkil a povédomi o Spolefnosti, k nimd
Jame docspéli phi pravadéni auditu, pstatni informace neocbsabuli vyznamne [materlalnil

vhené nesprivnosti. Vo oramc uvedenych postupd jsme v obdrienych  ostatnich
infarmacich iadné wznamné {materialniy vaoné nespravnost nezjlstill.

Coppvadnest stalutdrniha orgsny Spaledfnosh! 23 o tnd 28virku

Statutérni argan Spolednasti adpovidd za sestaveni Ofetni zaverky podavajici werny
a poctlvy obraz v seuladu s ceskymi Ocetnimi predpisy, 2 za takevy wnitmi kontrolni
eyetém, klery povaiuje a nezbytny pro sestaveni acetni zaverky tak, aby necbsshovala
wvyznamné {makerid|nih nespravnest zplsobend podvadem nebo chybou,

Pri sestavovar udetni zavérky je statutdml orgdn Spoletnosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepéetr®te trvab, & pokud jo to relevantni, popsat v piloze Gfetni
Zowerky zZdlenhtost tykajici se jajhe nepratrfitého tredni @ pouiiti  predpekladu
nepietrditéhs  trvani pfi sesktaweni  Ofetni  zavérky, s wyiimkow piipadd, kdy
pfadstavenstve planuje zruseni SpoleCnesti neba ukongeni jeji Cinnostl, resp. kdy nemd
jinou realngu moznost ned tak udinik,

Odppvidnost auditora fa audit gletnd zédverky

Masim cilem je ziskat plim&fencua IStotu, #e (fostni zSvérka |ake celek nechsahuje
wyZnamnou [meterldinl] nespravioest zplbschencu podvodem nebo chybou @ wydat zpravu
duditora ohsahujici ndt yvyrak. Primérend mira jistoty je wvelkd mirm jistoty, nlcmeng nepi
zarukou, e audlt provedeny v sgulady s yyie uvadenymi predplsy ve wsech pripadech
v Ufetni zdvérce adhali pfipadnou  exlstujici wyznamnou {materialni} nespravnost,
Mespravnosti mehou vznpikat v disledku podvodd nebo chyb a pova®ul se za vyznamné
(materiaini}, pokud Ize redlné pledpokiddat, e by jednotlivé nebo v soohrno mohly
ovlivpit ekonomicka mzhodooti, Kierd oZwatelé Dferr 28verky na jelm TARIA0S pFimou.

Pfl provadéni auditu v souladu s wibe uvedenymi pledpicy je nadi povinnosti uplatiiovat
behern celého audity cobarny Gsudek a TachovAval profesni skepticismus, Dale je nagi
povinnost;

- Identifikovat a wyhodnont rizika wwznamng (materainil nespravnost wdetni
Zévkrky zpusobené podvodem nebo chybow, navrhnout a provést aoditorske
postupy reagulici na t@bo maks a ziskar dostatefmé 3 vhodnd dikazai
informace, abychom na  jepch  zakladé mohh  ww)ddfit wyrok.  Fiztke,
#e negdhalime wanamnou {matarldlng mecprdvnact, k nid dadle v disladko
podvody, je yét&i ned rizike neodhalenl vwInamne (materldinf) nespraynost

Wi, BCOVIS.COM/pragus
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zplisobend chybou, proto?e souddstl podwodo mohou byt tayne dohody
{koluze], falSovani, dmysind opomeanuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni
vhltFnkch kontrol statutérnim organem.

" Serndmit se s vnitmim kontroginim  systémem Spolednostl  ralavantnim
pro audit v takowem rozsaho, abychom mohll navennoot audicorské pastupy
vhodré s phledem na dané okolmostl, nikah abyehom mohtl vwiadiit nazor
na UEinnost Jejing wnltfniho kenorolniho sy stému.

. Fosoudit vhodnost poulitych Déermich  pravidel, piiméfenast provedenyeh
déetnich odnadld a informace, které v téyg souvislosti statutami o organ
Spolafnost] ovedls v piloze OCetmi zavérky.

" Fosoudit vhodnost pou¥iti piedpoklady nepretrzitého treani pfl sestavenl BEetnl
zdwdrky statutdrmim organem a to, zda 5 ohledem ne shromaidénd dikazni
informace axistuje wznamnd {materldini najlctota vyplivajicl @ uddlosti nebo
padminek, které mohou  wyzEnamné  zpochybnit  schopnost  Spolecnpsti
nepretrzicd trvat. Jestlfe dogdeme k zavdru, *e takavd vymamnd {materldini)
nejstota exlstuje, je nafi povinnostl upozomit v nag zpravé na nformace
uvedend v této sonvisiosti v philoze OCetni zaverky, & pokud byto nformace
nejsol  dostatednd,  wyiddht  modifikovany  wyrok, Nage zawvéry tykayla
g2 schopnasti Spoletnosti nepretriité tryat vychizep z alkazmich Informani,
které jsme gziskali do data na%i zpreawy, Niemdné budousi odaliosti neba
padminky mohou vést k tomo, 32 Spolefnost steati echopnost nepietriite
trvalk.

. Wyhodnotlt celkowou  prerentacd, Senéni a obsah dfetni zavérky, viemsa
pfilohy, a dile b, 2da Ofekni zaverka zobrazuje podkladowé transakcoe
& vddloct Z2plsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni,

MaLi povinnasti j2 informowvat statutdarmi orgdn mimo Jing o plAnovandm rozsahu
a nadasavani auditu a o wwznamaych z]lténich, kterd jsme v jeha pribéhu uginili, vielna
zjigtanych wyrnamnych nedostatku ve vaitfnlm kabkrolnim systému.

|
W F'r_g_ze. dme 19,07.2023 f
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Betldmske namesti 251/4 odpovEdmy aoaditor 2a provedeni audity
110 00 Praha 1 imgnem spolefnost|
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APS CREDIT FUND SICAYV, a.s.
Udetni zdvérka
k 31. prosinci 2022
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APS CREDIT FUND

APE CREDIT FUMD SICAY, A3

SiDLD: POBSEIN 39812 KAMLIN, 126 00 PAAHA &
Idaniiketm itk 624251

Pmawni lema akooss spol efnos]

Fieciret podrikaand: IF kvalfiovanych ivesion
Dahen sesixient 157, 2023

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2022
Aktiva
tis, KE Poznimba 31122022 31122021
3. Pohledivky za bankami £ 117 462 95972
z tofw: a) splatng na pokadéni LT 462 95972
11, Ostatni aktiva 3 11 460 465
Aktiva celkem 128922 06 437
Fasiva
fis. K& Poznamka 31.12.2023 31122021
4. Ostatni pasiva f 125 551 92 527
5. Lakladni kapitdl 7 1 000 Z 00
Ziohe &) splaceny sikladni kapitil 2 009 2 M0
14, Merozdéleny zisk nebo neubhrazensa ztrata z
phedchozich obdobi 5 vt s
15 Fisk/ztrita za Gfetni obdolbi 7 -539 -1 318
Viastni kapital/Cista aktiva 1371 3910
Pasiva celkem 128 922 96 437
Podraevinha
fis. K& Poznamka 31.12.2022 31,12.2021
15. Hodnoty pfevzaté k obhospodafovini | 053 614 0
Podrozvahova pasiva celkem 1053 614 ]
I ECCHYS b srn e atagy]
Corificota r::..d?' E. il

1 P idaviilcstian PRGNS Ak



APS CREDIT FUND

APE CREDIT FUND BICAY, A8,

SiCL 0 POAREIN 204012, KAFLE 185 00 PRAHA 4
idenbiflcainl dsbo; 024280

Fravni forma: akoowva spolecngst

Peladimfl poainiani. F nvalfifovanych reesion
Datum sesiaeen 19,7, 2071

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICT 31. PROSINCE 2022

tis K& Poenimka J1A220EE 31.12.2021
4. Vynosy z poplatki a provizi § 11 681 465
5. Naklady na poplatky a provize 9 817 18
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci o -18
8. Ostaini provoeni niklady 1111 ]
9. Spravni naklady 10 10 301 1 746
# toho: a) naklady na zamé&stnance 1 026 166
z toho: aa) mzdy a platy 773 124
2 toho: ab) socidlni a 2dravom| pojidténi 253 42
z toho: b} ostatni spriavni ndklady G275 | 580
19, Zisk nebo zirita za uletni obdobi z béEné
Cinnosti pfed zdanénim -539 -1 318
23, Daii z piijmii i1 0 0
24, Firdta za itemi obdobi po zdanéni =539 -1 318

| ECovIs BT see, fezcons
': Certhena ina A7
Far idia kit fralprena carly



APS CREDIT FUND

APS CREDIT FUND SICAY, AS,

SI0LCr POBRESKI 284082, KARLIM. 18500 PROHA B
kdentfiatnl fisio; D3I4261

Pravun| forma: akclosd sposcitnosi

Pradmess pednkani F Krakkida rpch invasiond
Dt gagimaveni: 10T J023

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

Merozdéingy ; i
. Zakladni ik Lisk/atrita
tis, K& g b ného Celkem
kapital newhrazena ;
i obdobi
i 2 000 1910 0 3 910
k 1. lednu 2022
Rozdéleni visledku hospodateni o
Cisty zisk/ztrita za (el ohdobi 1 i -530 -539
i 2 000 1910 539 3371
k 31. prosinci 2022
B L TR
; Zakladni zisk! -
tis. k& kanits g b Endlac Celkem
apital neuhrazeni obdobi
Zirila
DetuiCol stee 2 000 3516 288 51228
k 1. lednu 2021 )
Rozdéleni I'j;':‘ilﬂdku hospodafeni 188 288 ]
Cisty zisk/ztrdta za Geini obdobi 0 o 1318 21318
Fistatelk
g 2 000 3228 1318 3010

k 31, prosineci 2021

|E-q‘.ﬁ'-'n-bﬂ's.r.n Er oS

l Corihzats redT1

| Far ideniilcalon Diurpena cnlp



APS CREDIT FUND

1

APE CREDIT FUND SICAY, A3

SIBLS POEREIMI 40417 KARLIM, 188 00 PRAHA, 3
g mfikatni Sk 03224201

Prawy foma; akoova spoetroat

Pisdedl podaikdns IF kvallovangen invesions

Dl paesawand 107, 2023

VSEOBECNE INFORMACE

APS CREDIT FUMD SICAV, as, dfive EDULIOS, investiéni fand 5 proménmym 2dkladnim kapitdlem,
a.s, {déle jen Fond™) vanikl zépisem do seznamu mvesticnich fondit vedeného Ceskou ndrodni bankou
ke dni 8. prosince 2014 na zikladé zipisu do Obchodnihe rejstilku ke stejnému datu, Rozhodnutim Ceské
nirodni banky e dne | 1. dubna 2016 bylo Fondu uwdgleno povoleni k Emnosti sumoaspriviého investiCniho
fondu podle par. 480 Zikona o investinich spoletnostech a mvesticnich fondech (dale jen ZIS1F).

V souladu se Stattem vyivai Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych investord ve
gmysly §95 Fikona o investitnich spoleénostech o mvestiénich fondech (dale jem _EISIFT), ktery
shroma¥duje penéini prostfediy od kvalifikovanych investord,

Ke dni 20.10. 2021 peobéhla zména majitele fondu a nizva fondu na APS CREDIT FUND SICAV, as,
timto krokem se Fond dostal pod sprivu skupiny APS. APS je stabilnl skupina, jddro jejihe podnikini tvofi
tfi pilife investice do problémovich dlubd, investice do nemovitosti a spriva a vymihini problémovich
diuhd zejména v kerpordtnim prostfed.

Cilem Fondu je shodnoceni svéfenych prostfedkd jejich investovinim do souborl pohledivek afebo
problémovych aktiv sz znatnym diskontem oproti nominding hodnot®, nasiedné vypofidéni problémove
situace a vytvofeni profite. Za timto oelem byl k 1,11.2021 byl zalofen podfond RHAPSODY, podfond
APS CREDIT FUND (ddle jen , podfond RHAPSODY jak 13.09.2032 byl zalofen podfond RHAPSODNY
11, podfond APS CREDIT FUND (dile jen “podfond RHAPSODY 1)

Prvni upisovaci obdobi podfondu RHAPSODY probihalo od 8. 11, 2021 do 4. 2. 2072 a byls vybrano
v plepodtu celkem 762 mil. CZK. JiE od prvnich dni roku 2022 podfond RHAPSODY aktivng vyudiva
investiéni periody a vvhleddva aktiva vhodnd k investovini prostfedin ziskanych od investor Ke dni
31.12.2022 zatim probéhlo 23 investic v souladu 5 investiéni strategii podfondu.

Prvoi upisovaci obdobi podfondu RHAPSODY 11 probhalo od 22, 09. 2022 do 22, 12, 2022 a byla vybrino
v prepodtu celkem 215,33 mil. CZK_ Ji od prvnich dnf zaloZeni podfond RHAPSODY [1 aktived vyudivi
investiéni periody o vyhleddvi akiiva vhodni k investovéni prostfedki ziskanjch od investorl, Jik ¥ roce
2027 probéhla prvni imvestice v souladu 8 investiéni strategii podfondu.

W roce 2023 bude Fond pokradovat v aktivaim vyhleddvéni a analyzovini dal3ich mvestignich péileritosti
dle strategie podfondl RHAPSODY a RHAPSODY I, a to zejména v oblast poskytovini diuhového
financovdni v sektoru nesplicenych pohledivek po splatnosti.

Y prvni poloving roku 2023 Fond pléndje spufténi drubého upisovaciho obdobi podfondu RHAPSODY 11,
zo Gfelem shromiidéni dodateinych prostfedkd od investord. Druhé upisovaci obdobi podfondu
RHAPSODY (1 e raveleno mimofidnym abchednim dnem 30, ervnn 2023, Timlo dnem bude shis
kapitalz ukonten a podfond RHAPSODY 11 se bude zaméfoval na investitnl aktivitu v souladu 5 investitni
sirategii v rimci fileté investiSni periody.

Zalkladni kapitdl Fondu je tvofen 20 ks listinngeh akell na jméno (Zakladatelské akcie) ve menovié
hemcreoet® 1060 tis. KE,

Fond byl vvitwolen na dobu neuréiton,



APS CREDIT FUND

APS CREDNT FLMD SiCal, AS.

SiDD POEREIMI S8, KARLIM, 182 GO PRAHA B
igenibkalni digo 00aI451

Frieani forsy akciond apolatngsl

Pladmel podnikdni F kesl Besupmich nusssiin
Distormy wesbaveni 187 2623

Vykon funkee statutdmibo erganu Fondu providi pfedstavenstvo, je2 md ndsledujicl leny:

Jméno Funkce _ Vinik funkee

Petr Valenta Clen 5. srpen 2022

Foief Martinik Ffedseda 20, Fijma 2021-31. prosince
2022

Peir Simitek Clen 20. fijen 2021-5. srpen 2022

Fond poveiil sdministraci a sykonem nékterych dalifch Sanosti Q1 investiénd spolecnost, as. (dale jen
Investitni spoletnost™). Sidko spolefnosti je na ndrese Rybnd 682714, 110 05 Praha 1, 1C 279 11 487,

K 3], prosinei 2022 méla Dozerd] rada Fondu nasledu]jici hony:

_dméng Punliee Venkk fnkce
Tereza Simanovska Pedseda 1. imora 2022
Eva Hiavenovi Clen . dnora 2022
Adriana Jurkovd Clen 20. Hijna 2021

BOOWS BF wrn, E: Tatwy iy
Carifccty no 471
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APS CREDIT FUND

APS CREDIT FUMD SICAY, AE,

SioLG: POBRESM a2, KARLIN, 188 03 PRAHA B

kb | kA Cn Cislor 03524751

Prauni forma pheovd sooainol

Piedmet podniani F kvalfikgwarpsh immisicr
Diturn segisaani 107 2023

2 UCETNI POSTUPY

(a) Fikladni zisady vedeni afetnictvi

Uetnd shvirka byl pipravena na zékiade déetnictvi vedeného v souladu se zdkonem & 563/199] Sh, o
detnictvi a plisludnymi nafizenimi a vyhliSkami platnymi v Ceské republice. Zévérka byla zpracovina na
principech &asového rozhifeni nikiadd o vynost & historickych cen, 8 wyjimkou vybranfeh finanénich
nistrojil ocefovanych redlnou hednotou,

Tato iéetni zivérka byl piipravena v soulada s vyhliskou MF CR £, 501/2002, ve méni dinném od |.
ledna 2018, kterou & stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek afetni zavirky a rozsah ddajl ke
zvefefnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato vyhladka v §4a, odst. | stanovuje, aby dlstni
jednotka pro ddely vykazowini finangnich ndstrof, jejich ocetovéni o uvidéni informaci o nich v pFiloze
v fdetni zivérce postupovala podle mezindrodnich Gcetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi
péedpisy Eveopské unie o uplatiovini mezindrodnich d&etmich standardd (dile jen "mezindrodni déetni
standard” nebo IFES").

Dopad zmény vyhlitky & 5012002, ve znéni Gfinném od 1. ledna 2018 by] provedan k 1.1.2021.

Castky v Geetni zévéree jsou uvedeny v tisicich korun {tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Utemi zivérka Fondu byl pfipravena v soutadu s ndsledujicimi dileZi'mi dstnimi metodami,
{b) Okamzik uskuteénéni uéetniho piipadu

Y whvishosti na typu transakee je okamFikem uskutenéni déetnihe pfipady zejména den vyplaty nebo
pfevzeti obétiva, den nikupu nebe prodeje valur, deviz, popt. cenngch papinl, den provedeni plathy, den
zistrovani phkazd Fondu, den plipsdni (valuty) prostfedkd podle vypise z 0, den sjedndni a den
vypofddini obchadu s cenmymi papiny, devizami, opcemi popd. jinvmi derivacy

Finantnl aktiva a sivazky sa pfi spotovich obchodech zachyti v okamZiky, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace, tedy ke dni sjednini obchodu,

Finanéni aktivum nebo jehoe 84st Fond oddéuje z rozvahy v piipad, 2e strati koatrolu nad smluvnimi pravy
k tomute finanénimu aktivu nebo jeho Sstl. Fond mio kentrolu ztrati, jestliZe uplaini priva na vihody
definovand smiouvow, tato priva zaniknou nebo se tchio priv vadi,

Finanini zivazek nebo jeho tdst zanikne, kdy2 je povinnost definovand smlouvou splngna, zrufens nebo
skonCi jeji plamost a Getn jednotka jix dile nebude finanéni zivazek nebo peho Sist vykazoval v rozveze.
Rozdil mezi hednotou zivazku v Géemictvi, resp. jeho Sdsti, kiery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt,
a mei Edstkou 2a tento Zhvarel uhrazenou se zociuje do nékladd nebo vimosi

|

ELCAAS Ll s.ra, {1 ECOYIS
| Cerifionie no 471
| Bar tderiiiasbon purpease ony




APS CREDIT FUND

APFS CREINT FUND 3ICAN, AS,

sioLor POBRESN] 3584512, KARLIM, 138 00 PRAHA B
wenifkadnl S 13524251

Fras farea: Ao soaktngl

Framinl pednbiin IF healfmnsangeh mvasion
Diavvam saglawanl 10T 023

{c) Yymosove a ndkladoveé droky

Yynosove @ nakladove droky ze viech drofenych ndstrojl jsou vwhazoviny na akrudlnim principu 23
poteiti metody efektivni arokové miry (EIR) odvozeng od redlné hodnoty pfi prvotnim zah@&tovini, kterd
mike zhrnoval | souvisejicl poplatky (pro diuhovs nistrope klasifikované jaks finanéni aktiva v nabé&hlé
hodnot® nebo finandni aktiva v redlné hodnot? do ostaindho dplndho vesledke hospodafent),

Vimesové droky zahmuji 2ejména aroky z reverznich repo operac, 22 sménsk, z kritkodobych tloZek na
penéinim hu, Sasove rezlifend Kupday a nabehly diskent a 4250 ze viech nbstrofl & pevnym vynosem a
Jsou vykaminy ve vykazu zisku a oirat v poledocs | Vynosy & Groku a podobng vymosy™.

Mékladové droky zahmuji zejména Oroky z repo operaci, 2 vydanych smének a Kratkodobych dveri
Z penginitio trhu & jsou vykazamy ve vvkazn ziskue a zizat v polofce Niklady na droky a podobnd naklady™.

id) Finantni ndstroje

Od L. fedna 2021 Fond aplikyje sandard IFRS 9 Finanéni nastroje v oblast klasifikace, ocefiovani a zirat
ze Enehodnoceni finandnich aktiv a finanénich dvacki.

Elasifikace finandnich aktiv Fond je sako?ena na
s principech obchodnihe modely, na zaklade kierého jsou financni akiva fizena,

e charaktery smluvnich penéEnich tokd, kerd plynou 2 financnibo aktiva (SPPI; -2 anglickéhs
solely payments of principal and interest on the principal oustanding, dale LSPPL s,

Obchodni modely posuzujl zambe Afemi jedaotky ohledn® naklédini s finantnim aktivem, tzn. zda se
Jednd o inkase smiluviich penéinich tokl, prodej fmandnich akeiv nebo obajiho, popk. jiného obchodiile
madelu. Jednetlivé obchodnd modely Fond mohou byt

o  Defet a inkasovat * — finandnl aktiva v nab&hlé hodnoté {AC; z anglického |, amorized
costy;

o  Driet, inkasovat a prodal™ — finandni aktiva v redlnd hodnote plecetowvand do ostainiho
tpiného  vysledkun hospodafeni (FYOCI, z esnglického  fair wvaloe through other
comprehensive inceme™);

= _Rizeni na bazi redlné hodnoty — finantni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a
ziraty (FYTPL; z anglického fair value through profit or boss).

Fimanénd aktiva v nabihilé hodrots

Strategee . Driet a inkasovat * md za cil driet finonénd majetek za Géclem inkasa smivvnich pendinich
ki, Priklady takového finanéniho majetku jsou dwvEry, cenné papiry drfené do splatnosti nebo
pohledavky = obchodnihe stvicu. K poruBeni podminek tohoto modelu nedochézi v piipad®, 22 v pribdhu
driby finanéniho aktiva dojde k vyramému zhor$eni OvErového rizika protistrany a Fond se v reakei
rozhadne fakowvé aktivum prodat,

Aktiva v modely [ Driet o inkasovat ,, jsou ocefioving v nab¥hlé hodnotd, Nabéhld hodnota finanénihe
aktiva je Edsitka, v niZ j& majelek ovendn pfi privotnim zachycent, snifend o splitky jistiny, snifend nebo
avyiend o kumulovanow smortizevanou hednotou rozdile mezi prvoing vykdzanou hodnotou a hodnotou
pii splatnosti (wietnd nabéhléhe daroko) pfi pouZiti efektival trokové miry a snifena o zicéty 2o
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mehodnoceni v disledky ofekivanych dwdrowvich #nit. Oéskavang dvérové ziraly se vvkamuji ve
wysledku hospodafeni stené jake kurzevé rozdily & drokové vinosy stanovend za poufit] efektivni
arokoveé miry.

Do této kategorie json zafazens finanéni aktiva, kterd splfiuji SPPI test a jednd se o dluhové sisiroje

Flwandnf akifva v redind hoduotd do ostatefie dphedho wisledkn hospodafon’

Strategie ,Dr¥et, inkasovat a prodat” ma za cil mkaso smbwnich pen&Enich toku z jistiny a droki, a také
prodej finandnich aktiv; model pledstavuje tzv. “smBEeny™ obchodni medel. Tento model rozliduje dva
riiné druhy Geetniho zachizeni pro kapitilové nastroje a diuhowé ndstroje.

Diluhové nastroje, kteeé spliinji SPPI test v obchodnim modefu . dréct, mkasovat o prodat” se ocefiui
redlnou hodnotou prostiednictyim ostamibo dpiného visledku hospodafeni. PR oddStevimi fimanéniho
aktiva dojde k pfedtiovani kumulativindho zisku'siréty do toho okamEiku vwkizaného v polefce mevahy
plcafiovack rondify™ z viasmiho kapitdlo do vikam zisko & zivaty. Ofckdvans averowe SRy s vykaai
v vWhkazu zigku a 2teaty stejné jako kurzovd rozdily 2 piecenéni cizom#novich finannich aktiv. Urokove
winosy se poéitajl pouditim efektival Grokové miry a jsou vykiziny v polodoe [ Vimosy @ iroki a
podobné vinosy™.

Kapitilové ndstroje, kierd nejsou drieny za ddelem obchodovini a déetnd jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zafazenl do kategorie financnich akiv v rediné hodnoté pfecefiovanych do ostatniho Gplného
visledku hospodafeni, jsou plecefiovdny plies ostatni Gpiny vysledek hospodafeni vietng kKurzovych
rozdilfh z phecendnd. Pfi jejich odiftovani nedojde k pfeddtovini rsku'ririty z pfecengni vykazaného ve
vigstrim kapitila do wilkaeu zicku a miedty.

Finawial akitva v redind hodnond vwikdparnd de ik o zirdly

Strategie , Rizeni na bdzi redlné hodnoty” se vziahje na finanéni aktiva, Klerd jsou soucasti portfolia,
které je spravovand a jeho2 vikonnost je posurovina no bizi reilné hodnoty. Do této kategorie jsou
zafazens také fnandnf aktive, kterd nespliujl SPPI test, finandni néstroje pofizend za Ofelem
obchodowani, kapitdlové ndstroje, u kierych se Ofemni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie
finanénich aktiv v redlné hodnoté pfecefiovanych do ostatniho dplného visledku hespodareni a jaou zde
zafazeny rovndE vicchny derivaty {typickymi finonénimi aktivy jsou dluhové cennéd papiry, kapitilové
nastroje a podilove listy, derivdty, 0vEry & pohlediviy). Zmény reding hodnoty viemns Kurzovych roadild
se v piipadé tichto aktiv wykazyi ve wharu zisku a zirity. Finandni akiiva v temio modely nejsou
phedmétem vpoltu znehodnoceni z ofekivangch Gvérovich zirat. Obchodni model Rizeni na bazi
redlné hodnoty® nesplni podminky pro zafazeni finenénich akuv do kategorii AC, (2 anglického
Amortized cost™) a FVOCE; (z anglického fair value through other comprehensive income™) a financnl
ektiva Fizend timto modelem se musi phecefiovat na redlnou hodnatu do vykazu zisky a ztrity.

Fplednocony oboliednilie modelu
Obchodni model afemi jednotky je stonoven na arovnl, kterd odriEl zplsob spoletného Fizeni skupin
finanénich aktiv za aéelern dossfeni uréitého obchodnilo cile. V' disledku 1woho jsou finantnl ndstraje
klasifikoviny na vy3E drovni agregace, ma drovai portfolil. Pro pesoazen| obchodniho modelu bere
afztni jednotka do Gvahy viechny relevantni mformace o dikazy, kterd jaou k tomuto datu k dispecici.
Twio relevanind mformace a dikaxy zabmuji mimo jiné ndsledu]ic:
®  signovené metody a cile pro fizeni portfolia a pFisup k @mio metodim v praxi. Tj. 2zejména
zdn strategie ddetmi jednotky se zamEfuje na vines ze smluvalho droky, udripwind profib
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arokové saghy, shodu derace Mnandénich aktiv s duraci sdvazii, koerd slow?l fako zdroj
financowvini téchto finanénich aktiv nebo realizac pend2nich tok prodejem aktiv,

= jak je hodnocena wykonnost portfelis finanénich aktiv defangch v rdmel tohote obehodnibo
modelu o jak je dend vwkomnost pledklidina kliEevému vedeni Géemi jednoiky;

®  riztka, kteri ovliviiuji vwkonnost portfolia fnanénich aktiv defenveh v rdingl (oo
obchodniho modely o zejména zplsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

# ek jsou odméfovinl manadst a vedousi dfetni jednoticyr, napf. zda odmEny jsou zalofeny
na redlné hodnot? porifolin finenénich aktiv nebo na inkasovanych smiovaich penginich
tocich;

¢ Cptnost, objem & nadasovani prodejd v pledehozich obdobi, ddvody pro dané prodejs a jejich
ofekdvani v budoucnu. Nicméné mformace o prodejich nejson vwhodnocovidny Lealovang,
ale jake soulist celkového posouzend, jak jo dosshovino cild stanovenych éetni jednotkou
peo Heenl finanénich aktiv a jak dochdzi k realizaci pen&¥nich okl

Vyhodnocenk, zda smluvnl pendZni toky jsou tvofeny voluiné splitkami jistiny a arokii (izv. SPPI
test™)

Pro Gézly tohoto vyhoednoceni jisting” je definovana jako redlnd hodnota finanEniho aktiva pfi prvotnim
zadétovind. Uroky” jsou definované jako odména na éasovou hodnotu penéz a zn dvérove rizike spojené
s nesplacenou Sastiou jisting za konkrémi €asovd obdobd, o mitFe se ke jednat o dal3i akladni rizika a
naklady spojené = poskytovanim dvérd (napf. dziko likvidity a administrativoi naklady), ale i #skovou
miardl.

Fii vyhodnoceni, zda pen&¥ni toky jsou tvofeny vyluéné splitkami jistingy a drok, Fond hodnoti smbmvni
podminky daného instrumentu. Toto zshroupe vwhodnoceni, zda finanéni aktieum zehmide smiuvni
ujesdnani, kterd mohou zménit natasevdni a vvii smluvnich penéenich toki. ¥ rimei vwhodnaceni Fond
vyhodnocuje:

pedmingné uddlosti, které mohou zménil nafasovini a viH smluvnich penédnich wki
pikowy efekt

predénsng splaceni o prodioufeni splatnosti

=  podminky, kterd omezuji Géztni jednotku pil inkase pendEnich toki & konkréinich aktiv

= poidminky, Kieré modifikejl oplam z Sasevou hodpotu penéz (napl. zplsoby pravidelndho
slanoveni viie drokové sazhy).

[ D D |

Vihledem k povace Einnosti Foodu o drubbm fnanénich ndstroji, kKieréd deki, se viechna finanéni

aktiva @ pagiva ocefnji nabehlon hodnoton (AC) vykazanon do ziske a ztraty v raimel ebehodniho
puodelu Drfel g inbasovat®,

Frvomd randfovand

0 Anandnich aktivech ocedovanych v nabehlé hodnotd Fond Gituje ke dni realizace obchodu pfi prectnin
zaidtovanl. O tohoto dne se dcuje ve vwhazu zisku a zirdty o vEech ndkladech a wynosech plynoucich
e zmén wabehiveh hodnot téchio aky. P prvomim zadttovani jsou finandni akiiva ocengna redlnou
hodnotou upravenou o transakénd naklady.
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= Misledné po preoinim zsddtovini se wiechny finanéni ndsiroje budoy acefoval pabéhlou
hodnotou (AC), 22 pout elfektivai Grokové miry 2 1esioval na sniZeni hodnoty C,impalerenr'),
Do pdklachh a winosh Spolednost G&upe o
arokovych wnosech (vypodtenych za pomoeci efektivad drokoveé miry)
tvorbé rozpouttént opravné polofky na ofskivans dvdrove zinity (ECL)

= riseich & Zratich z kurzovich rozdili,

M ekdvang dvfravd iridity — smifend hodnoty Teendnich akile (irpairmen)

Finanéni aktiva, s vyjimkoo finan&nich aktiv/zivazkl v reding hodnot® vykdzané do ziska a rimaty, jsou
posuzowany z hlediska olfekdvand dwlrové zrdty widy v okam2iku preotnfe vykdzanl Vise
afekdvanych Gvérovich zivat se aktualizuje vidy kdatu Ofetni mivErky, aby reflektovaln smény
viErovéhe rizika od pryotnibo vyhdzdnd pFisluiného finandnthoe ndstroje.

Fond hodnoti wnoveé riziko zejména u dluhovich rastroji {cenné papiry, tvfnoy apod. ) na ziklade catingd
(externich nebo  internich). Pokud Fond nemd k dispozici rating ndstroje/profistrany  postupuje
individualn® [napé. vyie obekdvanich celoZivotnich dvfrovych zirdt bude stancvena na zikladé
diskomtovanych ofekdvanych penéinich rokid se zohlednénim ofckivaného rzpenéfeni zistuy apad,).

Fond pouFivd model ofekdvand dvErové zirity u finanénich aktiv ccefiovanych nabhlou hodnotow,
formou opravoé poledky (impaimment), kierd sniduje hodnotu aktiva a je¢ zadétovana jake ndklad, ktery je
vykizin we vikaru zisku a zimty v polodos _Odpisy, tvorba a ponEt opravngrch polodsk a rezernv
k pohleddvkim a zdrukim" (pfipadné snikeni opravné polofky se promime do zvideni hodnoty aktiva o
zviiend zisku).

Fond poufiva 12 mésifni edekivanou dvérovou sratu pro vyéisleni opravné pelotky, pekud nedojds od
data pofizeni finanéniho ndstroje k datu vykizdni opraveg polodky k vwwonamnému zvyieni kreditniho
rizika (Stupedt 11, PH ovigeném kreditnim riziku (Stuped 2) a mehodnocenych aktivech (Stuped 31 Fond
poditd k dutu iéetni zivirky, resp. K datu ocenéni ofekdvané ivrové ztrity za dobu trvdni

Pro piesun gz Stupnd | do Stupng 2 posuzije Fond sménu v avErovém hodnoceni protistranyakliva,
Diivodem pro pfesun do Stupné 2 miZe bit skutefnost, 2e:
*  Aktivum je vice ne 30 dni po splatoosti (vyvratitelnd podminka), nebo
»  Dojde K viznamnémi zvideni kredimiho nzke® = fond definoval vyenamng svyieni
kreditniho rizika jako snizeni ratingu o minimAing jeden cely stupef neboli 1 notehe nebo
= Dal3i vefeng dostupné informace indikuji vyrazné ovybeni kreditnibo rizika oproti datu
pofizeni akiiva,

E pfesunu aktiva do Stupné 3 dochdzi, pokud je aktivum anehodnoceno. Vimamnymi indikdtory
mehodnoceni jeon xejména misledujicd situace:

o Alktivum je vice ned 90 doi po aplatnosti (vyvratiteind podminka), nebo

s Aktivem md externinternl rating indikujici znshodnoceni (default)

o Existuji dalsi destupné informace, Fe dlufnik nebude schopen splacst.
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Podle eafazeni finantnich aktiv do jednotlivech stuphi je poudit rogdiiny zplsol vipoliu drokl. Pri
wpodiy trokového vynose je efektival drokovd mira aplikovina na hrubou dfetni hodnotu aktiva (pokud
phtivum neni dvlrové snchodnocend], resp. Mabghlow hodnotu aktiva (v pFipad? znehodnoceného
aktiva),

Pro pohleddvky z obchodniho styku Fond wplatfupe zjednodudeny pfistup pro vipodet ofekdvanych
avErovych #irdt pomoeci matice opravoych polofek na ziklad® historickych zkudenosti Fondu v oblasti
avBrovych xrat upravenych o faktory, kterd jsou specifické pro diuZniky, ohecné ekonomické podminky
o poscuzeni stivajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu dfetni =ivécky, vietnd lfaspwé
hodnoty pendz, pokod je rebevantni.

Komipenzace

Finanini aktiva o zévazky jsou kompenzoviny a Eistd vyie je vykizdna v roevaze, jestlite md Fond
privné vymahatelsy narok vykizans tésthy kompenzoval a ma v amyslu vy pofddat piisheng skiivum a
phislufny zdvazek v Sisté vvEi nebo realizovat prisluing aktivum a zaroved ve stejny okamzik vypafadat
plisluiny svazck.

i Penize a pewdind skvivalendy

Za penéini ekvivalenty se v rdmei Fondu povaiuje pokladnd hotovost a vklady u bank splatné na
podaddnl, pokladnital poukizky a stdinl dluhopisy se Zbytkovou splatnostl do 3 mésich. Pokladni
hotovost a vklady na pokidini jzou ocetoviny nomindind hodnotow, cof zdreved phedstavaje redlnou
hodnotu. Pokladniéni poukizky a stimi dluhopisy jsou ocefiovany redlnou hodnotou proti ndkladiim
a wynastim,

i Smidenvy o ffeancovdnd cenijol papied

Cenné papiry koupend nebo zapiijtent na zikladd smiuv o zpftném prodeji (revermi repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papliry prodivand nebe phidené s zikind smiuv o zpémé koupi (reps
smiowvy) jsou ponechiny v jeiich phvodnim portfoliv. Podkladové pensinl toky jsou wykdziny ke dni
vypofddénd fako | Pohleddvky za bankami®,  Pohleddvky za klienty™, ,Zdvazky vili bankim® a
meavazky vl klienthm®

Cenné papiry prijaié na ziklad® reverzni repo smlouvy a prodané fetim strandm jsow zachyceny v redlnéd
hodnod jako sdvarky kobchodovini, Zivazky zobchodowdni sdluhovymi cennymi papiry jsou
v piipada Krftkyeh prodeji (Short sell) vykdzdny jakoo  Favazky zdluhovich cennjych papini' a
v ostamich pHpadech jako , Oatatni pasiva®, | Zavazky k obchodovini s akciemi® jsou vykising jako
SDstatnd Pasiva'.

ML Emitevand cennd papine

Cenné paplry emitovand Fondem (zakladatelské akeie) splftuji zikladni podminku die 1AS 32 pro
klasifikaci jako kapitilovy ndstroj a Fond vykozuje vsouladu sIAS 32 (no ziklad® posouzeni
dodatecnych podininek uvedenymi v & 16A-16B, resp. 16C-160 emitované nistroje jakoe kapitdlovy
ndstra).

|
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v Polledivky

Pohledivky se vykazuji v nabZhlé hodnoté snifené ¢ opravaou polofku (impairment). Nedobyingé
pohlediviy se odepisu)i po skonenl konkwraniho fizenl dluinika.

vi. Finandni mvazky

Fond klasifikuje své finanéni zivazky jake ocefiovand redlnos hodnotou {FVTPL) do ziskn nebo rtrmity,
pokud jsou podminénou protihodnotou zadéevanou nabyvaielem v podnikové kombineci, nebo jsou
urteny k obchodovini a nebo jsou cznadeny ko nistroge ocefiovand radlnon hodnotou do ziskn nebo

atraty.

Finanéni zivazky se klasifikuji jako uréené k obchodowini, pokud:
*  byly pofizeny v zisad® za Gfelem zpéné koupd v blizkd budoucnosti, nebo
*  jsou phi prvomim vykdzing souddsti portfolia entifikovangeh fnandénich néstrojl, kieré
jsou spolednd fzeny Fondern a o kteryeh je v posbedni dobé dolofeno obchodowvind
realizované pro kritkodoby zisk. nebo
#  jsou derivitern (kromé derivdt, ktery je smlouvou o finanéni zéruce nebo plni funkcei
efcktivniho zajiifovaciho nastroje).

Finanéni zdvazky jo mokné pii prvotnim vykdzini oznadit jako finendni sdvazky v rediné hodnotd do
Zisku nebo zrity (FVWTPL) pokued:
«  takovd oznateni vyluduie nebo vyzmamné amezuje oceftovaci nebo ofetni nesoulad, ktery
by jinak mohi veniknout, nebao
v o finanini zivazek sowddsti skupiny fnanénich akiiv nebo finandnich zévazkd nebo obou,
které jeou Fizeny a jojich vwkonost j& hodnocena na ziklad® redlné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizend rizik nebo investitnl strategil a informace
o téeo skupin® Zévazkd jsou mtemé vykaroviny, nebo
» jsoo souddct smbouvy, kierd obsahuje jeden nebo wice viofenych derivitl, a IFES 9
umodiiuje, aby se celd kombinovand smlouva ommatovala jake ocenind v redlngé hodnoté do
zisku nebo znity (FYTPL).

Finanéni zévazky, které nejsou oceficvané realion hodnotou (FVTPL) jsou ndsledné ocendny v nabehle
hodnoté pomeoci efekiivnl Grokove miny,

Viechny finandni sdvazky (diuhové) jsou u Fondu prvotng vykiziny v realné hodnoté sniené o
plimo prifaditelné transakéni mdklady, Po preotmim vyvkaziod jsen wdvazky vykazoviny
v nabéhle hodnoti,

Tvorha rezery

Hezerva piedstavoje pravdépodobnd plnéni s nejistym Casovym rozvrhem 3 vidi, Reserva s tvofl v
prip=ds, pokud jsou spinéna nasledujici kritéeia:

existuje povinnost {pravni nebo vEcnd) plnit, kiesd je vysledicem minulych addlosti,
je pravdépodobné nebo jistd, 3 pladénl nastane a vy¥ada si odliv prostfedkt pfedstavujicich
ekonomicky prospich, pfidem? slovo , pravdépodobné™ mameni pravdépodobnost viridl ne2 50
o,
*  jemodné provést pRiméfené spolehlivi odhad pinéni. | EFOVIS 14 5.,
| Corthzabe ng 471
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Piepodet cizi mény

Trangakee wylislenéd v cizl ménd wou Gétoviny v tuzemské méné plepoltend devizovym kurzem
plamym v den transakece. Akfiva a pasiva vvlislend v cizi mEné spoledn 5 devizovymi spotovymi
transakeemi pfed dnem splatnosti fsou pfepoéitivina do tuzemnské mény v kurzu vwhlatovaném CMB
platném k datu rozvaby, Viysledny zisk nebo zirdta 2 pPepoliu aktiv a pasiv vlislenyeh v cizi méné,
kremd majethosych Glasti v cizi ménd, pfipadnd polokek zajiffujicich ménové niziko plynouci ze
smiuv, kieré jed® nejsou wykizdny v rozvoze Fondunebo odekivanyeh budoucich transaked, je
vvkdzan ve vykazu zisku & ziraty jake “Zisk nebo strdta 2 finantnich operaci”.

Dan z piijmi a odlodeni dad

Dafiovy ndklad zabmuope splatnou a odbokenou daf Sei¥oovd dad ve wyii, kierou nelze odedist od
splatné dang, tvofl soulist dafoweho ndkladu.

Splamd das zahmuje odhad dand vy polieny 2 datového zikladu s pouZitim dafiovd sazby platnd v prvnd
den Géetniho obdobl a velkerd domérky a vratky za minuwld obdobi.

Odlofend dan se wwhkamuje o wiech plechodmych roedild mezi sbstatkovou hodnotou aktiva
nebo Avazku v rozvaze & jejich dafiovou hodnotow s poufitim aplné zdvaekowé metody, OdloFend
dafiova pohledavka je zachycena ve vydi, kierou bude pravdépodobng moZne realizovat proti
ofckavanym zdanitelnym ziskdm v budoucnostl, Pro vypolet odlofenéd dan@ sc poudiva schvalena
dafiova sazba pro obdobd, v ném# Fond odekdvi jeji realizaci.

Dan z pridané hodnoty

Fond neni platcem DPH, Yeskera DPH na vstupu se stdvaji soucdsti vynalodenyeh ndkladd
Spriznéné strany

Spiizndnd strany Fondy jsou v souladu & 1AS 24 Zvefejnénl spilzndnych stran definoviny niskedovni:
a)  strama ovlddd dEeini jednotku,
b} strana md podil v déeini jednotee, kiery ji poskytuje vy mmamny viiv nad touto dfetni jednotkou,
cl  sirona je Elenem klifovdho managementu Spoleinosti,

dy strana je blickym Elenem rodiny jednotlivee, kierd patfi pod pismeno c).

Trunsakce mezi spiiznénymi stranami je plevod adrmojil, sludeb pebo zvazkin mezl sprizm@nymi
stranami bez ohledu na 1o, oda je Géovina cena,

Viznamne transakce, zitstatky a metody stanoveni can transakei se spfiznénymi stranami fwou uvedeny
v bodé 12

Polofky 2 jiného Getniho obdobi

Polodky # jiného dletniho obdobi, ne# kam datiovE a Géeme path, jsou détoviny jako vinosy nebo
naklady ve vykazu zisku o ztrity v BEEném ddetnim obdobi 5 vy jimkou oprav sizadnich chyb adiovini
wvimoal a ndkiadd minulych obdobi @ zmén dCemich metod, Kleré jsou zachyceny prostfednicty fm
palofky Merozdileny zisk nebo nevhrazend zivata z pfedchorich obdobi™ v rozvaze Fonda.

EOOWS BF ien
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fmény afetnich metod Zmény aceinich metod platné pro béEné dcetni obdobi

Fond v roce 2022 nezménil #dné déstni metody o postupy

Fond od 1.1.2021 pro Géely vykazowvani finanénich nistragd, jepch ocefiovani a weadénl informaci o
mich v phileze dfemi zivErky postupuje podie mezindrodnich Géeinich standardd upravenych phimo
pouZitelnymi pfedpisy Eviopské unic u uplatfiovini mesndrednich G8etnich standardd [dile jen
JFRS™).

Zmény Géetnich metod vyvolané zavedenim novich IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanyveh standardd a Interpretaci, které dosad nenabyly déinnosti

Fond zvazil vyufiti novych standardd & imlerpretaci, kterd dosud nejsou pro aktudlni ddemi obdobi
nginné, ale povoluji &Fivepsi pouditi, Wové standardy a inferpredace pfi sestavovani téchto vikazi
nebyly pouZity

Rodnd sdokonalend IFRS ~ eyl 200 8-2021

{Uizinné pro roéni obdobi zaginajici 1, ledna 2022 nebo pozdeji, dfivejil poutit je povolena)
L Movelizace IFRS 9 Finandns indstraje

Movelizace objasfiuje, 2 pfi posuzovind, zda ke sméné dluhovych ndstred mezi stdvajicim
dluZnikem a véfitelem doflo za podminek, kieré jsou podstaing rozdilng, mohou poplaty zahmuté
v diskontované soudasné hodnot peniinich 1okl podle novych podminek zahrmavat pouze poplatky
uhrazené €1 obdr¥end mezi dlufnikem a vEfitelem, a to vietng poplatkl ubrazenych & obdedenych
diuZnikem & vEfitelem jmeénem druhého z nich,

ik Novelizace TAS | Sestavovinl a zvefejiiovini afetni zivErky — Klasifilkace mhvazhi
jako krdtkodobd neba dlouhodobsd

MNovelizace upfesfiuje, 3o klasifikace zdvazkii na kritkodobé o diowhodobe vychizi z priva Oetni
jednotiy odloZit vypobadini ke kenci Géetniho obdobi. Privo Géetni jednotky edlodit vypotidini o
minimang 12 méskch od data dden] zdvérky nemusi byt nepodmingné, aviak musi mit wéeny diivod.
Klasifikace nenl oviivnéng mimény nebo ofekdvinimi vedeni, xda a kdy hodld dcemni jednotka oo
privo uplatnit Movelizace rovnd zavidi definici ,vypofadini® s cilem objasnit, 2e vypofddini
enamend phevod pendz, kapitilovych ndstrojd a jinfch aktiv & sluZeh protisirang

i Movelizace JAS 1 Sestavovdnl a zveFejiovinl dfeini zivirky - Stanoviska
k apliknci IFRS £, 2~ l.'I:zuqu.' o vyanamnosth — Zvefejlovani aEetnich pravidel

Movelizace nahrazuje tenmin  podstama déetnl pravidia® pojmem . vyznammni {materidiniy mformace
a ufemich pravidlech” a poladuje, aby Gletni jednotky zvefejfiovaly vyrnamng (materiding)
informace namisto viznamnych (podstamych) demich pravidel.

i, MNovelizace 1AS § Utetni pravidla, zmény v dfetnich edhadech a chyby - Definice
déetnich adbadi

BEOAS bF sre
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MNovelizace zavidi definicl | bfemich odhadi™ a obsahuje daldi apravy [AS5 8, krerd ohasiuji, jak
odiigit smEny v ddetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento roxdil je dileXity proto, Be smény
GEetnich pravidel se obeon® uplatfiu)i mpémé, ratimeo zmény cdhadh s¢ G v obdobd, kdy eména
nastala,
iii. MNovelizace [AS 12 Dané z pFijmid — Odlokend dan sowvisejicl s aktiva a zhvazky
vyphivajicimi ¢ jediné transakoe

Movelizees zubuje rozsah vijimky pfi prvomim vykdzani tak, = s= neuplami na transakee, kieré
vedou ke veniku shodeych plechednych rozdild {zdenitelovch a odefitatelnych), kberé jsou
predmétem zapoéteni. (éetmni jednoty tak nebudou muset uétovat o odlodené dafiové pohledivee a
odloZeném dafiovém zévazky z pfechodnych rozdild venikajicich pfi prvotnim vvkdzini lzasimgs o
rezervy na ukonéen! provozu.

iv. Movelizace IFRS 10 a [AS 28 Prodej nebe vklad aktiv mezi investorem a jeho
plidruben¥m 4 spolefnym podnikem

(Datum aéinnosti odlofeno na neuréito, nicment &fivEE aplikace j& modna)
Movelizace objasfuje, #e v plipad® transakee tykajici se pFidruZendho & spolefného podniku zivisi
rozsah vykdzini zisku nebo sdrdty na tom, 2da prodané £ viedend aktiva pfedstavuji podnik, pfitemE:
» sk nebo srata se wykiFou v piném rozsahu, pokud se trensakce mezi investorem a jeho
phidruFenym &i spolefnym podnikem ki pfevodu aktiva nebo akiiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, 2da je obsa®en v deefing spolednosii), kdedto
»  risk nebo oimita se vwkitou v Sstetném romsahu, pokud s rensakce mei investorem a jeho
phdruZenym & spolefnym podnikem tykd aktiv, kterd nepfedstavuyi podnik (i v pfipad®, e
dond aktiva jsou obsaZena v deeFing spoleénosti).

Fond neofekiva, e by smény stavajicich standardil mély viznamny dopad na Gfetni zdvirku
Fondu v budoucich Géeinich obdobich.

{m)  Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky =ziskanéd vydinim rakladatelskych akeil jsou vykezowiny v zikladnim kapitalu
Fondu.

(n)  Nasledné uddlosti

Dopad udédlosti, kierd nastaly mezi rozvahovym dnem, a doem sestaveni dlemi zivirky je zachycen

v lidetnich vikazech v piipade, de tyvto uddlosti poskytuji doplfujici diikezy o podminkéch, které
existovaly k rozvahovému dni

Y pripadé, ¥z mezi rozvahovim dnem o dnem sestaveni idetni zdvérky dodle k vwanamnym udilostem
zohledfnjicim podminky, kieré nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchio udidlosti popsdny v
pliloze, ale nejzoun zadiiovany v GCetnkch vykazech.

|I BCCAAS If 5.ra. ig [Crvn
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Mekteré Sdstky v béto Gletni mvirce byly stanoveny na ziklad® tdetnich asudki a s pouitim odhadi a
predpokladii, Tyio odhady a predpokiady vychizeyi 2 predehozich zkutenosti a daliich podkladi,
napfikiad z plind a prognéz budouciho vywvoje, které jsou v soudasnosti povakowany 7a realisticke.
Vzhledem k tomu, ¢ & mito pledpokiady 2 odhady je spojena uritd mira nejistoty, mide dojit
v budoucnu na wéklade skuteénych vysledki k dpravé déemi hodnoty souvissjicich aktiv a savaeki.

Usatni dsudky, odhady a pedpoklady fsou pravidelng prehednocoviny a jejich zmény jsou promitdny do
hodnot zobrazenych v ddetnictvi,

Pfi sestaveni dfemi zdviérky byly poulity ndsledujici nejviznamnéjdi Géetni Gsudky, odhady a
predpoklady

i Posougend phohodnich modelt a voliodwocent PP e

Klasifikace a ocenéni finanénich aktiv zévis na visledeich testu charakteristik smiuvnich pendZnich toki
(zda jsou tvafeny vilulnd splitkami jistiny o drokit), tzv, .SPP] 1est*) a vyhodnoceni obchadniho medelu
{viz bod 2 pism. d) Finanéni nasiraje), ktery definuje zpisob, jakym Fond fidi finanénl aktiva s cilem
genarovini pendinich tokf. Fond uréuje obchodni medel na drovni, kierd odrdfi, jak jsou portfolia
finantnich aktiv Fizena za Ofelem dosafeni stanovenych cilll, zeiména na zaklade strategie Fonduo,
finanénich ndstrojd v portfolin, hodnoceni v konnost, sledovini rizk 2 hodnoceni/odmefovini sprived
portfolia. PH vyhednoceni, zda peng2ni wky jsou tvaleny vyluéné spiitkami jistiny a Grokd, Fond hodnoti
smluwvni podminky danéhe instumentu. Toto zahrmuje vyhodnocenl, zda finangni aktivum zshmuje
smbuvni ujednini, kterd mohou zménil nafasovani a vyii smluvnich penédnich tokil

Fond sleduje finanéni aktiva, kterd jsou odiétovina pfed datem splatnost, aby porazumél divodu jefich
prodeje a zda jsou tyto divedy konsistentni s cilem, pro ng)2 je aktivum drieno. Sledovini je souCis
prithEZného hodnoceni Fondy, 2da je obehodni model, v jehod rimai jsou 2hyvajicl aktiva driena, nadéle
vivadny, & podud ne, zda dodlo ke zméné obchodnibo modelo, a tedy @ potenciilni zméné klasifikace
téchto aktiv. Zadné takove zmény nebyly bhem vidkazovaného obdobi tfeba,

il,  Redindg hodwota financrich ndstrojid

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji viznamny vliv na vykazovanou reainou hodnotu
finantnich ndstrojl, jsou popsdny v bodu 14,

i, Opkdvané dvérovnd srin (ECL)

Informace o predpokladech & odhadech, kieré maji viznamny vliv na stanovenl ofekivanych dvérovich
ZITdt, json popsdny v bodu 15

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Zistatky na béinych nétech 117 462 05 972
Cellem 117 462 25971

Hodnota zilstatkdl na bankovnich 0&tech predstavuje istatiy na Gitech aloFenych za Gfelem provomu
spolecnosti ve viEi 363 tis. K a poté zistatky na upisovacich bankovnich Gczech Fondu ve viysi 117 0%
tis. K&, Jde o Ghrady pfijaté od investord na 2a8kladt Smlouvy o vyddvani a odkupovin i investicnich akeil,
Kterym jesia nebyly viedand investicni akcie. Tato hodnota pedstavuje zdvazek Fondu a je vykdzand jaks
Osfatni pasiva, viz sckos 6 Ostatni pasiva nide, .
| ECOVIS 4F rin, SRECOuIS
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5 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 3122022 3l12.2021
Provozni pohledavky 5113 0
Dohadné Géty aktivni - odména 7a obhospodafoviani

podfondil 6 347 463
Celkem 11 460 465

W oramai ostatnich ektiv je zachycena Sistka [1 260 tis. K&, kteron tvofi dohadnd polodka na vwnosy
z obhospodafovani Podfondl ve virgl 6 374 tls. K2 (k 311222021 465 tis. KE) a provozni pohledavky
Z faktur do splatniosti we vl 5 113 Gs, K& {k 31122020 @ tis. KL

6  OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky k dodavatelim 1 637 1223
Zavazrky viiéi zaméstnanctm 37 41
Zivazky vii Idr'ﬂ'l-'ﬂhtim pojiitovnam a institucim 77 25
socidlniho zaberpedeni

Zivazky viéi statu 22 10
Dohadne ity pasvni 6 T34 118
Zoétovani s prikazci 117 098 a1 111
Celkem 125 551 91 517

Polodku Crktotni pasiva trofi celkem 125 551 tis, KE (k 31.12.2021: 92 527 tis, K& MejvitE] fdst z této
hodnoty, TIT 098 s Ké 0k 30122021 92 111 s KE), predstavuje sdvarek Fondu venikly 2 tiwlu
phijatich dhrad od investorl na zéklad® Smilouvy o wydivdnl a cdkupovanl investi€nich akeil, kterfm
et investitnd akeie Posdfondih nebyly vrddny

soulisti Zavazkl & dodavatelim je wkiéE zavazek v APS Investments 5.2 rl, oditépny mvod,

v Castoe 671 tis: Ke z tiulu Smilouvy o porsdensivi uzavfend dne 20, fijna 2021, a #vazky k Podfondim
z piefakturovamych ndkladl ve wiki 78S tis, B

V neposledn| fad® mezi ostainimi pasivy nalememe také dobadné Géty pasival. Dohadnd ity pasivai
obsahuji zejména ndklody za distribuci Podfondd ve viEi 4 696 tis. K& {k 31.12.2021: 0 tis. K&} Déle
jsou zde zahmuty ndklady ze smlouvy o povifeni vwhkonem nékterych Einmosti Investigni spolefnosti we
vl 180 tis. KE, dohad na ndklady za poradenstvl ve vwdi 1 858 tis. KL

ECOWAS bF sro. g: ECoadis
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Zikladni kapitdl

tis. Ké 31122022 31122021
Fakladn{ kapital Fondu (tis. K&) 2 (M0 2 000
Pocet wydanych zokladatelskich akeii (kusy) 20

Uhrazeni ztraty, rozdéleni xisko

Zirdta 7a rok 2002 ve vii -339 tis. K& bude navriena k zipodtu oproti nerozdilenym ziskiim minulych

let

Ztratn zo rok 2001 ve vyl <1 313 tis, K¢ byla uhrazena 2 nerozdElenych ziskl minubyeh et

8  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. BE 31.12.2022 31122021
Oxdména #a obhospodaiovani podfondi 11 o8l 463
Celkem 11 6%l 465
9  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. KE 31.12.2022 31122021
Bankovni poplatky 817 | &
Cellkem 817 18
10 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 31122022 31.12.2021
Miklady na zaméstnance 1 026 166
Adndit 147 an
Niklady na administraci podfondi 150 180}
Pravni sluzby 21 {1]
Pojisiéni T8y i
Ostami poradenstvi | 342 1210
Obhospodafovini 4 656 0
Ostatni naklady 2134 9
Celkem 10 301 1746

V ostainich spravnich ndkladech jsou zmhmuty pjména ndklady na propagec fondu, vvhledivini

investor, adetni a dafiove poradensivi.

ELOVIE bt s.re.
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APS CREDIT FUND SIGAY, AF

Siout BOBAEEN] 354017 KARLIN, 188 00 PRAHA 8
Ienlitesinl cisdor 02324251

Prareni formme akciows spale ol

Fsamulll pratniani: IF kvald koamnpoh imseshord
D sesiavenl £0.7 2023

11 DAN Z PRIIMU

Drafi = pEijmu byla kalkulbevana nasledojicim: zpdsobem:

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Zigk / zirita pred zdanénim =530 1318
Dafiové neuznatelné ndkiady 301

£ toho jiz zdenéno 0 0
Dafiovy ziklad «539 1318
Splatna dad z pFijmuo ve v 19 % 0 0

Z vitulu dafiové srdfy, krerd vychazi za ddetni obdobi 2022, by bylo modné zachytit odlofenou dafiovou
pohledivicn. Z opatmostnibo hledisks Fond o odlofené dafiowé pohledivee nedéuje, bude zachycena a#
vikEi zisku z dalZtho obdobi,

12 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

g K& 31122022 31.12.2021
Pohledavky

Vstavens fakiury- mng, fee 5 100 0

Dohadné Gty aktivai - mng. fee G347 463
Fivazky

Cdmény Elentim pledstavensiva 37 41

Dohadné iéty pasivnl — poradenstvi 549 n

Lavazky z fakurace slukeb a7l 0

Zavazky z pfefakiurace od Podfondi TR8 0
Celkem 9402 424
tis. K& 311,12.2022 31.12.2021
Naklady

Miklady na poradenstvi 1251 1210

Odmény Elentim piedstavenstva 713 124

Orstatni spravni nakiady 79 o
Vinosy

Vinosy 2 obhospodafovini podfondi 11 681 465
Celkem 9578 =369

Tabulks zahrmuje veikeré transakee se spFimnénymi osobami, Fond hradi Elendm pledstavenstva
odminu za vikon funkee v souladu se smlouvami ¢ vykonu funkee. Ddéle jo zde zminén poplatek dle
Emlouvy o poradenstvi uzaviené s APS Investments 5.4 1.1, odstépny zivod & dalsi provomi nikindy
hrazené APS Investments 5. ar.l

| ECOWIS bifsem . @ zconns
| Carifiesda ne 47T
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CREDIT FUND

APS CREDNT FUMD SICAY, AS

SIOLG PORREIMI 384012, KARLIN, 189 00 PRAHA 1

ideriitkacni disho: D6 ES

Frawn| fonma akcicns spotainoet
Piedmis pognikani: IF syaittkoranmpch mysalanm

Dhaturn seslaveni: 19,7 2037

Viechny transakee se spFiménymi stranami byly provedeny za siejnych podminek, které byly ve stejné
dob# poskytnuty ve srovnatelmych transakeich jinym subjekiim, a v sodladu 3 podmnkami definovanymi
v Statu Fondu £ Smibowwd o vwkonuo funkce.

KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finanéni aktiva a finanéni sévazky jako ocefiovand:

Abktiva
s pabéhiou hodnotou {AC)

Lavazky
o pabEhlou hodnotou (AC)

Nisledujici tabulka poskytuje sesouhlasenl mezi polodkami rozvahy a ocefovacimi kategoriemi

finandnich aktiv o finandnich zavazkis

L e s

. Finanéni aktiva ¥ Finanni zhvazky
B K& nabihlé hodnoté v nablhlé hodnots TR
Pohledévky za bankami L1 db2 i 117 462
Dstatni pasiva - zdvazky vid ) v
Ao dvate i 1] 1637 1637
Ostabii pasiva - Ebdtovin 117 008 117098
g pElkazeci v
Celkem 117 462 =118 T35 -1 273

K 31122021

: Frangni akiiva v Financnl zivazky
b, Bk nabfhid hodnote. v nabehihodnets  Coiven
Pohledivky za bankami 95972 0 9% 972
Ostatni pasiva — zivazcy vt 0 271 1733
dodevatelim
Clstatni pasiva — aidtovanl 0 91 111 9111
g pfikazci
Cellem 0s 472 -3 334 3438

|
ECOMIS bl sm,.  Fgecovs
Cadifiosta ne 477
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APE CREDNT FLUND SICAY, A2,

Si0LT POEBREZMI 35443, KARLIM, 126 DO PRAHS 8
enifikatn cisko 013334351

Praas) farwa: akoioyd spolednce

Pladmid pednikani IF kivabovanich imvasion

Diaam peslaniand 10T J023

14 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezindrodnl dletni standardy podaduji | u aktiv a zdvazkil, kieré nejsou primamE ocefoviny redlnou
hodnotow, jefich redlnoy hodnotu zvefeinit, Pro jefi vwiislent Fond postupoval dle nide popsanych
pravidel.

Mejleptim dokladem reflng hodnony [sou el ceny kotovand na aktivindm trha. Pokud json takowd ceny
k- dispowici, pouFivail se¢ pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo wmivazku (droved 1 hierarchie
stanoven| redlng hodnory ).

Y piipade, 2e je a dlelem stanoveni bednoty pousits ickoi kotace, nicménd z divodu omezené likvidity
nelze trh povafovat za aktivol (na Zakiadé dostupmpch ukazateli likvidity thae), j& mdstro) klasifikovin
Jjako spadajici do drovaé 2,

MNejzou=li trini ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanov| pomoci ocefovacich modeil, poutivajicich
jake vstupy objektivn® Zistitelné tr¥ni ddaje. Pokud jsou vEechny vwenamng vstupy ocefieviscihe modely
charakterizovany jako objekiivig zjistielneg, je ndziraj klagifikovdn v rdmci drovng 1 hicrarchie realng
hodnoty. Za objektivnl parametry trhu s v sowvislost se stanovenim hodnoty na drovei 2 obvvkle
povaiuji vynosove kRivky, v8rovid rozpet a implikovand volatilicy.

WV onékteryeh pripadech nelze redlnou hodnote weéit ani na zdkBad? dostatefng Easto kotovanfch trinich
cen, ani s pouitim ocefiovacich modeld vvchazejicich vyhradng z objekuavng gjisntelnych wEuich Gdajil,
Za této situace se s poulkitim realistickych predpokladd provede odhad individudinich ocefiovacich
parametrl, které nejsou na trhu zjistitelng, Je=li urity objektivad nezjistielny vsup ocefigvacihe modelu
vyEnamny, e dany nastro) klasifikovian v ramel deovnd 3 hisrarchie redlng hodnoty. P stanovend
hodnoty na drovni 3 s¢ pro stanoveni redlng hodnoty poudivall také znalecké posudky pouZivajici
piedepsand metody ocendni aktiv (odekdvand pentini toky, vivoj tthu apod. ), occetiovaci modely tHetich
stran a mtemi modely Administrifora dle bodu 14

(2} Penize o penéini ekvivalenty
el hodrota se rovnd jejich redlné hodnoté. Tato finandni aktiva jsou v hierarchii redbnych hodnot
zafazena do drovnd 2

(b)) Akcie

Pro stancveni redlnd hodnoty Eeskych a zahranidnich akeii se poufije zivéreény kurz vyhliSeny pro
Den ocenéni na Prevodnim misté uvefeinény v systému Bleomberg. Seznam Plevodnich mist pro
jednotlivé akcie schvaluje a pravidelng pfesioamivd Vybor pro ocefiovini. PH temio rozhodnisti
vezmée Vibor pro ocefiovani aktiv v dvishe mime jiné charakier v3ech Plevodnich mist, na kierych je
dana akcic obchodoving, a predeviim objemy obchodi uskuteén®nych na tichio Plevodnich mistech
& danou akeii v poméru k celkovémi objemu emize za poslednd Eovrileti a podet aktivnich ebchednich
dm.

Pokud nelze redlnou hodnotu akeie stanovit podie vwie uvedenyeh badd pism. a), 2veli Vybor pro
ooefbovant aktiv jimy kvalifikovany gplsob ocenénl, a to se souhlasem Depozitdle Fondu

| FECVIL bl s -E:i BT
| Corifizoie ez 471
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Pravrd forma: skioed apaladncs]

Pledmét podrikant IF keaklkovamyes immestory
Dabum sestaess 197 2021

(c) Dlubopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dishepish se provede ocenénl mivérefnou kotaci ke Dni ocenéni
prevzatou ze systému Bloomberg, vypottenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér
exckutivoich publikowarych kotaci ke Dm ocenéni (kurz mid).

Pro stanoven| rediné hodnoty dluhopisd, pro ngZ nelzs unéit hodnoty padle Bloomberg CBBT, =c
provede ocenéni Ziavérednou kataei ke Dni ocendnl pfevzatou ze systému Bloomberg vypodtenou
podle metodiky Bloomberg BGM jako primér viech relevantnich (tedy | neexekutiveich) kotacl
publikovanych ke Dni ocengni nebo data paskyinuia spoletnost Nordic Bond Pricing.

Poknod nelze redlnou hodnoty diuhopisu stanovit podle vse uvedengch bodil, poukije s v souladu s
platnou smérmici Metodika ocefiovani a se souhlasem Deporitife metoda diskoniovanych pendinich
tokil. Poudity diskontni faktor se skiadi z lmeam interpolovand bezrizikové drokové sazby adelovitni
splamnostt plameé k dam ocenénl a rizikové pliridky, kterd vychizi z pfedeviim 2 Krediti pfiraZky
souvisejici 5 emitentem. Tu pe modné odvodit 2 kreditni prirdiky vice likvidniho dluhopisu téhoZ
emitenta upravenou o specifika oceflovaného diuhopisu (napf. splatnost, méns), nebo z odhadu
kereditni pfiridky daného emitenta o zaklad® porovidnl 5 jindmi emitenty o stejném kreditnim prodilu
Konkrétni postupy pro stanoven| slodek diskontniho fakioru (kreditni, hikviditni a dalii marie), ardi
Wybor pro ocefovani aktiv,

Pro stanoveni alikvoiniho Grokovéhe vinose (ALUV) s& poudije zplsob wipodtu uvedeny v prospekiu
daného diuhopisu, popd. zplsob vypoltn standardné powfivany na trbu, na kierdm se dluhopis
obchoduje, Viypodet se providi 5 poukitim systému Bloomberg,

(d} Mastroje penéEniho trha
Redlnd hodnota pro kritkodobd depozita je stanovena jako souet hodnoty jistiny o smluvendho Groku
nabehlého ke Dini ocenéni.

(e} Cenné papiry vydivané investicnimi fondy
Jako redlnd hodnota cenného papiru vydivaného investiénimi fondy se powdife vyhlifend hodnota

tohoto cenného papine ke Dni ocenéni.

Pokud doile k pozastaveni odkupu conného papiru vydivaného mvestidnim fondem, Investicnl
manafer stanovi redlnou hodnot tohoto cenndho papirg odhadem s vynalofenim odbomé péle a se
southlasem Depozitafe Fondu,

| ECOWY K sae. Euecows
| Cafitcone ne 471
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AP3 CREDIT FLIRND SICAY, A.3
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Piedmt podrikani’ IF kealkovangch invesion
Danim paslaent 18 7 2013

() Derivity

Mienove forwardy jaou ocefoviny pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyro modely patfi napf.
modely diskontovanych pendnich tokid.

Urokové swapy jsou ocefioviny redlnon hodniotou prostfednictim ocefiovacich ndstraji pFistupnich
prostiednictvim informaéni shufby Bloomberg o to dle akishing platné metodiky W spolednosti a dle
wrEné ummavanych postupd.

(g} Ostatnl aktiva a zdvazky

Kritkodobd aktiva o zdvarky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefioviany v jejich nomindlng
hodnotd, u kteréd je pfedpoklad, Je je srowvnatelnd s redlnou hodnetow Toto ocendni tak spadi do
arovné 3

(h) PFijaté pijéky

Kratkodobs pFijatd pijcky o zpravidla ecefoviény nabihlou hodnotou za pouZiti metody EIR, kiera
& vzhledem k dabu poskytnuti povefoving za srovnatelnou 5 redlnou hodnotow stanovenou na bzt
diskontovini ofekavanych pendinich toki, Tote ocendni tak spadd do drowvne 3.

(1) Ostamal aktiva a zdvazky ocefovand redlnou hodnotou v rdmel drovad 3

Pozice v ramei drovnd 3 zahmuje jeden nebo vice viznamnych vatupil, je nejsou ni trhu pfimo
Zjistitelné, Odpowidnost za ocenovan] pozice na redlnou hodnotu nese Administrator Fondu, ktery
postupuje v souladu 5 planou smEmici Meatodika ocefiovini,

Majetkové East, nemovitost a pohledivky ocefiované redinou hodnotou proti ziskim nebo zoritim
jsou ocehoviny zpravidle na zikladé maleckych posudkd, protode jejich trind hodnota nend jinak
ohjektivné gistitelnd. Bezprostfednd po akwizicl t&chto akiiv mohou byt na zakiadé posouzeni
Administritora ocendna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administritor dojde k zivéru, ¥z tato cena
wbrazuje akmaini tréni hodnotw nvestice Bpe nebe akwdlngji ne? hodnota stanovend znaleckym
poswdiem. V plipad® nove mlodenych spolednosti, mide Administrator zvolit jinou formu ocendni,
eejména za sifuace, kdy spolednost dosud nevywiji Bdnou vrenamanou Sinnost

Redlnd hodneta postoupenyeh &1 sekuritizovanyeh pobleddvek jakok | portfolil takovych pohledivek
Jje stanovena metodou oéekivanych budoucich diskontovanyeh tokd plynoucich z tichio pohledivek.
Fedlnd hodnota nemovitost urenyeh k prordjmu se stanovuje metodou vynosoveu. U nemovitost,
kieré nejsou urdeny k dalSimu pronejimdni, nebo propdjem neni hlevnim ckonomickym aspekiem
Jejich drieni, stanovuje se redlni hodnota metodon porovinavac.
Pro scendni majetkove Gfast v nemovitostni spolefnosti se poudiva zejména metoda sumami hodnoty
majetky, a to protoke s jednd o hlaval trind uzndvany postup pro ccefiovin majetkovych Gdastl,
piitemt podklsiemn pro ocenEni majetkové nfasti v nemovitosmi spoleSnosti show? ocendni
nemovitost] viz swie. Podplmé lze s Bidoym zdivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocendni

spodesnosti.
K ocendni nemovitost] 2 majetkorvych Gdastl nezdviclym znalcem dochézi zpravidla jedenkrdt rodné.

Dstani investice jsou scefiovany nabdhlou hodmoteu, Kierd je povaZovana za sroviaielnon s redlno
hodnotou stanovensu na bdel diskontovini ofekivanych pendinich okl stim, 2o je periodicky

porgvndyans pouditd EIR 5 vivojem pa trhu,
| BEONS hif sae $dcong
Cerificote pe 471
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Prasei Forma: # ki spGiedtnggl

Predmés podnizant 07 bvaliioossgch inm ek
Daturn segimesni 107 2023

Oxtartnd aktiva o zdvazky, kterd nejson pfeceiovand ma redinow hodn ot

Aktiva a zdvazky, které nejsou plecefiované na redlnou hodnote do wykamt zizku a zirity, jsou kratkodoba
aktiva nebo zivazky, dohadné poloEky, Octy fasovéhe rozlidenl a rezervy.

Masledujici mbulka wvadi redinow hodnot 3 analyzope e dle Grovné ocenéni.

5 .
Wesind  Nobdhld ) Uhoveti2  Urovesid  Calkem

b e hodsots  odnotn

K 31, prosinei 2021

Altiva

Pohledivky za banknmi [17462 117 da62 117 462 B17 462

Dsmtni aktiva = dohsdng iy akivni 11 46 |1 deéxl 11 46l

Pasiva

Chtatni pativa — sivarky k dodavabe]inm 1637 16T 1637 1637

Crtatni posiva — zivazky vk 3
Acinancian k1) g [

Cistatni posiva - ::h':u'k}- witdl edrav.

peajisfiorvmimi a ingtitazim sociilnibo x 22 1z

abezpaleni

Chstadni pasivie — svarky wOli i X2 22 iz

Cstatn| pasiva — dobadné &y pasivnl 6734 i 734 6 T3d

Chtatni pasiva — ebioving § pikaec i17098. 17098 117 0os 117 i

V pritbého roku 2022 nedodlo k Zidnym pfesundm mezi drovnémi 1,2 a 3.

(Meetni  ™ahdhlh

s Oraved | Uroved > Urover 3 Cellem

tie. K2

K 21. p-rw!nti 2021

Alctiva

Pohledivky 2a bankami & 02 Q5972 Q5972 05 072
Orstanl aktiva — dobaidnd G607y aktismi 4463 465 463
Pasiva

Dstatnl pasiva — zivazky k dodavaielim 1333 1233 1133 1133
Cistaini pasiva — sivazky vl

ket 41 dl 41
Cstainl pasiva — zivacky w0k zdmy.

pojiflavaim ainaticim soclibnio i3 25 15
snbempedeni

Crstatnl pasiva — sivazky wildi st 1o I 10
Csanti pasiva —dohadaé G&y pasival I1& 1% (R
Cistatni pasiva — miftowvini ¢ pfikans a1 1 a1 111 EIRRY 21101

V pribéhu reko 2021 nedoilo k Hdnym pFesunim mezi rovnémi 1.2 a 3.

| ECOWIS |F 5.0, E; ECOWIS
Cerdfcole no A7
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APS CREDIT Fubely SICAY, AL,

SIOH.Cr POBREIK 304013 BARLIM, 138 O3 PRAHA &
Wganifeacn ciakr 035743251

Préves faima: aRcove BRG]

Predmét podadkdrs IF kb adingeh mmslon
Disfyrn seglasian 10T 2023

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond se wystavuje vlive iednfhe a dvérovéhe rizika v disledku swé vicobeond investidni strategie
v souladu se svym statutem. Primédmim rizikem Fondu je dvérové riziko za penéinimi institucemi, kierd
s dd hodnaotit jako nizké.
Vykonny management Fondu a Investiéni spoletnost skeduji a vyhadnocwji rizika spajend 3 investi&nimi
mstrumenty v majetku Fondu, a tonapfiklad na z8kladé wkazarele winihe rzika Value-al-Risk,
sledovanimn drokové citlivost a doby do splatnesti dlubovech ndstrojt. Prostfednictvim oddZieni risk
managementu  Inveatifni  spole¢nost peavidelnd monitoruje dodr¥ovini  bmitd  danych  ZISIF
a spuvise)icimi vyhlitkami a statutem Fondu. Mz hlovai shedavand rizika patfi dvérove riziko, drokové
riziko a riziko likvisdity,

Uvérové riziko
Fond je akiuding syeiaven pousze kreditnimu rizike spiatému 3 pohledaviami wisi pendinim instiucim.
Clentini aktiv podle zemIpisnjch segmenti
Vitdina aktiv Fondu jsou k 31. 12. 2022 umisténa v Ceskeé republice.

Maximalnl dvérova expoziee finandnich aktiy

Rozvaha Podrozvaha Expozice vidi  Poskyinuté Hlzvnl druh
31, PROSINCE 2022 uvirovému  zajisténi Zajifténi
riziku celkem
Uviry a pohledivky =2a
bankami [LT 482 i} 117 462 1] =
Paoskymuté dvérove piisliby a
obdobni podrozvabiovd aktiva i 1] i 0 i
Rozvaha Podrozvaha Expozice vigi  Poskyomute Hlavni droh
1, PROSINCE 2021 GwEroveEmu FajisEni zafisténl
rizikn celkem
Uviry a pohledivky za
bankami 95872 i 95 672 0 -
Paskytnuté avirove piisliby a
obdobnd podrozvahovd aktiva i i} 0 0 X

Odekdvand dvdrové srdty (ECL)

Pro wytiskeni rizika sefhini protisirany a posouzeni pfipadného mehodnocen! ponzivd Fond bud
extemich ratingt zavedenych ratingovyeh agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadnd je stonoven imtemi

rating spolefnosti pro neobchodovand diuhove CPprotistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pFidems
Fafaie ndstroje do 3 supid dverového mnehodnocend.

K dat pofizeni je aktivam (pokud peni mnchednocend} zafazend do prvnihe stupné. Poked od data
pofizeni dojde k svznamndmu gvyieni kredimiho rizika, dochizi k pfesunu do druhého stupné, do

ifetiho stupné je pok zafozenc aktivum snehodnocend.

EOONS L es
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AFE CREDIT FLBD SIGAY, A5,

SiDLD POBREZNI 30412, KARLIN, 185 00 PRAMA B
Id=ntifkadni Sein: A4 E5T

Prdran| dcema akcioa spolsfnost

Fstimudrl poanikani: [F svailkoraanpoh wasssion
Dalum sesiavenl: 157 2022

Vyiislenl FCL

IFRS 9 pozaduje pro diukhové finandni ndstroje ocenéné AC nebo FVOCT tvorbu opravnych polo2ek (dile
té mnehodnoceni, nebo impaimment) na zakled® vypodtu otekivanych avérovich ztrit

Vyfe impairmentu zohledfiuje ofekdvané dvérové zirdty 2 fmanéntho aktiva (nezkreslenou o
pravdépodobnosmé vakenon fdstku} se zohlednénim Snsové hodnoty pendz a velkere plimeéfend a
doloZiteing informace dostupné k datu vykisdni viemd zohledndnl dostuprych prospelitivnich informaci
P¥i potizen a pokud nedojde od pofizeni do data vykdzani k viznamnémy svieni kreditnitio fzika, Fond
poufivi pro tyto finanéni néstroje 121 mésitni ECL pro vylislenl impairmento. V' pFipad&
mehodnocenych aktiv, pifpadné pfi vimamném zvy§eni kreditniho rizika bude Fond pocitat k datu
Gfetni zivErcy, resp. k datu ocendni odekivané dvBrové Zirdny za dobu trvdnd

Fond zatlefiuje informace o wyhlidkich do budoucna jednak pfi posuzowvand, zda se Gvirowd riziko
finand fo ndstroje od preotnilbo 2aidftovini vimamné zviiilo, tak pHi stanoveni ofekdvanych dvérovich
rdt

Eligovimi vstupy pro vypoeéet ofekivanyeh uvérovich et (ECL) je &asovd struktura ndsledujicich
proménnychparamerr;

s pravdépodobnost selhdani {Probability of default [ PDY,;

e prrdta v selhind {Loss given by default / LGDY;

v expozice v okemEku salhini (Exposure al default / EAD).

W peipadé cennch papird je pro PD a LGD pouiito statistickych modeld na zikladé mtingw protistrany
{historicki data spolecnosti Moody's — Anmual Defaul stwdy), v pfipadé avydend kreditniho rizika micie
bt wirdie ofekivand celodivotni zivdty stanovena i individudlng posouzenim edekdvanych penginich tokil,

LF nékteryeh transakei - typicky Terminovand vilady, Markové déty a Reverani repo obchody, kierd puou
tEmEr vyluéng providény u tuzemskych bank (s investiEnim ratingemy), se splainostl zpravidla do | roku,
povaiuje Fond riziko protismrany obvykle za minimalni (v ptipadé Reverznibo repa je navic expozice plng
zajifténa CP). PFi signifikantnim zhorieni ratingu protistrany Spoletnost situac posuzuje individudlng a
pripadny impaimment by wdislile dle vidde avedenych pravidsl

Pro pohleddvky z obchadniho styku — typicky pohlediviy provoeni, pohledivky vigi ndjemnikim,
uplatiitjs Fond zjednodugeny pHistup pro vipodet ofekivanyeh zirét (viz [FRS 9, odst. 3.5,15) a uplatiuje
tak pro vypolet ECL metodu celofivotmich ofckdvanych ririt pomoci matice opraviych polodel
Posouzeni a zaiétovini probifid na roéni bazi, Hodnoty PD nejsou stanoveny na ziklad® historickych dat
{pro-danou historii analyzovanych dat neeviduje spoleénost zpravidls Bdné pohledivky po splatnosti, na
kterych by byla zeznamenina zirdia), ale expernim odhadem. Protode se jednd o kritkodobé pohledivicy,
fasova hodnota pendz nend ve vipofiu zohlednéna,
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APS CREDIT FUND

AFS CREDIT FURD SHCAV, A5,

310L0: POBREINI 04T, KARLIM, 185 00 PRAHA 8
Iermikalinl tislo: 33524254

Pranni bemss ghoioud spoleinos

Phedrnl padniini: IF byplifkapsgah s
D= aeal@vani 197 0223

(b} Meénove riziko
Fond mil tEm&F veikera akfiva | zavazky denominoviny v feskeé komng. Vigimku tvofi bankowmi oty

vedend u UniCredit Bank Crech Bepublic and Slovakia, as., vedens v ménd EUR. Zhstatek na téchio
Gétech k 31.12.2023 Einil 330 1is. EUR. Fond je tady vystaven riziku pohybu ménového burm CZR/EUR.

WV tabulce je uvedena ménovi pozice Fondu podle jednotlivych mén.

3. prosinee 2023
tis, Ki LIsny EUR CZK Calkem
Pohledivky za bankami ] 13270 io4 192 I17 462
Ostatnd aktiva ] 0 L1 460 L
Cellem aktiva i 13270 115652 128012
Diatatni pasiva f 14070 L1481 125551
Wiastni kapinl 0 0 3371 3ar
Celliem pasiva ] 14 070 114852 128021
Cisti devizovi pozice il - S} 0
Al. prosinee 2021
tis K& LS EUR CZK Celkem
Pohleddviy za bankami ] 982 4 990 93972
COalatnt akliva 1] 0 465 465
Cellkem aktiva L] 982 95 455 06 437
Ostatni pasiva i 9 92513 02 527
Vlasini kapidl fl 0 3910 34910
Celkem pasiva L] o 06 418 06 437
Cistd devizovi pozice 0 973 073 U
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{e) Urokové riziko

APE CREDIT FUND SICAY, A5,

BIOLD POBREEN| 354412, KARALIN, 18€ 00 PRAHA R

ldeshbknini Cisia: 03524151
Prafami forma: akciond spolatnast
Predimsl podiihani; [F vafifovanaoh imaesionu
Dt wecglavani 19.7 20323

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVAND

Finantni pozice a pend¥ni toky Fondu jsou vystaveny rimku pohybil b&Enjych frovai bankovnich

urokovych sazeh.

Mésledujici tabulks shrnuje expozici Fondu vl drokovému riziku, Tebulks obsahuje finanéni aktiva
a pasiva Fondu v adetnich hodnotach, uspofidand podle bliksihe 2 termind vypoidddnl, zmény kuponové

sarby nebo splamosii,

3. prosinee 2022
: ' 1-12 |—5% Wad3s q "
tig. K D 3 mbsict Ml s it Medrofena  Celkemn
Pohiledivky #a bankami 117 462 0 ] 0 i [17 462
Oistatni aktivi 4] iy 0 ] 11 460 11 450
Celkem aktiva I17 442 L1} f 11 40l 118 932
Crstatmi pasiva i} i} 0 0 125 551 1253 551
Wlasmi kapitsl i} i i 0 ERE T 137
Celkem pasiva 1} [} il 0 1285 8922 125 9212
Gap 117 462 L i ] 11T 462 (]
3. prosince 221
i 3-12 Mad 5
lis. K Do 3 mésicd misicll | =35 bet e MNedrodeng Celkem
Pokleddviky #: bankami 98 972 ] i 0 0 03972
Crsiatni aktiva L1} {i i ] 463 463
Celkem akfiva 95 971 1] 1] ] 455 a5 437
Ostntni pasiva 07 344 i i 0 183 02 537
W lastni kapital O 0 a i 3910 30Ih
Celkem pasiva 97 344 0 ] i 4093 Qb 437
Cap 3 628 0 i 0 -3 628 it

|
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APS CREDIT FUND

APS CREDIT FUND 3iCAY, A5

SlOLD: POESSING 10412 KARLIM. 185 00 PEAHS 8
|demifisacnd Cuar 24251

Paravni fomma: akoosa spaleinost

Piededi podndicdni: IF kvalilkosamech irsesiam
Calum seswem. 197, 2023

{d} Riziko likvidity
Fond neni wvystaven riziko likvidity, pebof jedinym zdrojem investic je zékladni kapitdl. PenEEni
prostiediy akciondil jsou vwkdzdny ve viasmim kapitilu, Masledujici tabulka Eleni aktiva a pasiva Fondu
podle pfisluinych pisem splatnosti na zakladd cistathowd doby splatnost K rozvahovému dnis

1. prosince 2022

Da 3 3-12 Bez

tis. Ke masic mezici [—3 et Had 3 ot specifikace i
Pohledavky za hankami LT 462 ] 1 ] i 117 462
Oistarnl aktiva || i ] 0 i i 11 dai)
Celkem nlkitiva 128 922 L] a L] 0 128 922
Ostatni pasiva 125 551 i 0 i} 0 125 551
Vlastnl kapital P i 0 0 3371 3371
Celkem pasiva 125 551 i 0 L1} ki) | 128 022
Cap 3 371 i n L[] =3 371 i
31, prosinee 2021
: Ml -2 L Baz
L 3 Ik
fis. K& sl Eeici I -5let MNod3 et specifil Celkam
Pohledivky za bankami 93972 i 0 0 1] %5972
Outatnl aktiva 465 LI 4 0 i 465
Celleem aktiva g 437 L 0 i L1} W6 437
Chtaml pasiva 92 527 L i i & o2 527
VWastnd kapitil L { 1] ] 1910 kR
Cellkem pasiva 02 5217 [[] [[] il LRUT] B 437
Gap 3810 L] L] il =591 i

|
ECOMIS b sre. 2 eooing
Coifente na 471

| For enFleslion panpouss pnly



APS CREDIT FUND

LAPE CREDIT FLIND SECAY, A3

SIBLD POBAE NI 3041, KARLIM, 185 00 PAAHA 2
Idenaikaini Gsior DMI2E25T

Prjewiii s akoiowd spoletnost

Plmsamial pocivikdni IF kvabbkosanyon imsesion
Dot sesEwani: 197, 203

(e} Citlivostni analyza

Fond ma celkovou modpovédnest & viytvodeni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond powafil Risk
Management stanovenim a dobledem nad rasadami o metodami Fizani rizik, £asady metody fizeni rizik
jsou pravidelng revidovény, aby odridely zmény trinich podminek a aktivity Fondu.

Mizkd mira citlivosti Fondu na negstivai vlvy, kterd ovliviuji kapitdlovon porici Fondu spolu se
systémem Fizeni rizik, kiery Risk Management vyhodnotil joko destatedny pro zdokumentovini
odolnosti Fondu vidi zménim trinich a ekonomickych podminek, dovoluje Fondu neprovidés
v pravidelnych miervalech citlivosini analim formou zatébovich testl,

| ECoAE L ars {l [{{elm o
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APS CREDIT FUND

APS CREDIT FUND 3IZAY, A5,

ziDLD. POBREING 30412, KASLIN, 182 00 BRAHA B

Id=mitkatnl oxo: GI5I4201

Praan| foema akooua sooletnosl

Pisesnid] padeikani: IF kvaifkowargoh nwesiond
Caium ses@aveni: 197 1023

16 Niasledné udalosti

d rozvahového dne do data sestaveni O@eini zivitky penastaly Zddné vyenamné uddlosti, kieré by
ovlivnily Géetnl edverku k 31, prosine 2022

Dt sestaven |
|9 fervence 20X]

Clen pledstavensiva

|
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