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APS CREDIT
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Udaje a skuteénosti

podle § 291 zékona €. 240/2013 Sb., vyhldsky CNB & 244/2013 Sb.,
Nafizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

a skutecnosti

podle § 291 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., vyhldsky CNB
€. 244/2013 Sb., Narizeni EU 231/2013, Nafizeni EU
2015/2365 a Natizeni EU 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu:

APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

(dale jen ,Fond®) zapsany v obchodnim
rejstriku vedeném u Méstského soudu
v Praze dne 8. prosince 2014, oddil B,
viozka 20276.

ICO:
036 24 251

Sidlo:

Pobrezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8

Podfondy:

. RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
(déle jen ,RHAPSODY*)

+  RHAPSODY Il, podfond APS CREDIT FUND
(dale jen ,RHAPSODY 1)

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investor( ve smyslu

§ 95 Zakona o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech. Fond m(ze v souladu se stanovami vytvaret
podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na ucet jed-
notlivych Podfondd. Fond nevydava investi¢ni akcie.
Prfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym po-
volenim k ¢innosti. Fond je investi¢nim fondem s pravni
osobnosti, statutdrnim organem, je pfedstavenstvo.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim feditelem Fondu byla do 1. ledna
2021 spolecnost CIMEX INVEST s.r.o., pfi vy-
konu funkce zastupoval Miroslav Kosnar.

Od 1. ledna 2021 doslo ke zmeéné monistické
vnitfni struktury Fondu na dualistickou a do
20. fijna 2021 byla pfedstavenstvem Fondu
spolec¢nost CIMEX INVEST s.r.o., pfi vykonu
funkce zastoupena Miroslavem Kosnarem.

Od 20. fijna 2021, ¢leny pfedstavenstva a ve-
doucimi osobami jsou Jozef Martindk, pfedse-
da predstavenstva a Petr Simic¢ek, ¢len pred-
stavenstva.

Od 5. srpna 2022 cleny predstavenstva a ve-
doucimi osobami jsou Jozef Martinak, pfedse-
da predstavenstva, a Petr Valenta, ¢len pred-
stavenstva.

B. ZAKLADNI UDAJE
O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI
SPOLECNOSTI

Fond je samospravnym fondem.




Udaje a skuteénosti

podle § 291 zékona &. 240/2013 Sb., vyhldsky CNB & 244/2013 Sb.,
Nafizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

C. ZAKLADNI UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti:

QI Investicni spolecnost a.s., zapsana
v obchodnim rejstfiku vedenem
Méstskym soudem v Praze, oddil B,
viozka 11985

ICO:
279 11 497

Sidlo:

Rybnd 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy:

«  Smlouva o administraci uzaviena 9.2.2022
a ucinna k 20.10.2021 ve znéni pozdegjsich
dodatka.

« Smlouva o povéfeni vykonem nékterych cinnosti

uzaviena 20.10. 2021 ve znéni pozdéjsich dodatk.

«  Smlouva o spolupraci pfi ziskavani tdajd klient(
uzaviena dne 13.5.2022

Udaje o ¢innosti administratora ve vztahu
k Fondu v daném ucetnim obdobi

Spolecnost vykonava ¢innost administratora Fondu

a zajistuje vykon vsech c¢innosti, které jsou soucasti
administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni ucet-
nictvi, zajistovani pravnich sluzeb, compliance, interniho
auditu, ocenovani majetku, vypoctu aktualnich hodnot
investicnich akcil podfondu, pfipravy dokumentl Fondu
i Podfondu, komunikace s akciondfi a dalsimi opravnée-
nymi osobami véetn& Ceské nérodni banky.

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve
vztahu k Fondu v daném ucetnim obdobi
Fond je akciovou spole¢nosti s promeénnym
zakladnim kapitalem, ktera vyclenila veSkerou
investi¢ni ¢innost do podfondd. Témito Pod-
fondy jsou RHAPSODY, podfond APS CREDIT
FUND (,RHAPSODY®) a RHAPSODY I, pod-
fond APS CREDIT FUND.

RHAPSODY

RHAPSODY byl zalozen 1listopadu 2021. Po-
¢inaje dnem 8. listopadu 2021 byla stanovena
Ihdta prvniho investi¢niho obdobf investi¢nich
akcil podfondu. Od vzniku podfondu se po-
dil hotovosti podfondu RHAPSODY pohybo-
val prlimérné na uUrovni 33 % celkovych aktiv
Podfondu. Koncem prosince 2021 Podfond in-
vestoval 97,51% svych aktiv do fondu Conseq
depozitni Plus, za Ucelem docasného zhodno-
cenivolnych prostrfedk(. V pribéhu roku 2022
bylo zainvestovdano 90 % aktiv Podfondu, pfe-
vazné do portfolii nesplacenych pohledavek
po splatnosti v souladu s investi¢ni strategir.

RHAPSODY II

RHAPSODY Il byl zalozen 15.zafi 2022. Poci-
naje dnem 22. zaff 2022 byla stanovena Ihita
prvniho investicniho obdobi investi¢nich ak-
cii podfondu. Od vzniku podfondu se podil
hotovosti podfondu RHAPSODYIl pohyboval
primérné na urovni 56 % celkovych aktiv
Podfondu. V pribéhu prosince 2022 Podfond
investoval 16 % svych aktiv do kratkodobé
pljcky RHAPSODY, podfond APS CREDIT
FUND, za ucelem docasného zhodnocenf vol-
nych prostredkd.

Udaje a skuteénosti

podle § 291 zékona €. 240/2013 Sb., vyhldsky CNB & 244/2013 Sb.,
Nafizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

D. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIM MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou ¢innost portfolio managera vykonaval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkusenosti a znalosti

Fond je samospravnym fondem.

Clenové predstavenstva:

MARTIN MACHON
predseda predstavenstva
(funkéni obdobi od 1. ledna 2023)

Martin Machon zalozil APS Group v roce 2004. Je zodpovedny za celkovou
strategii a smeéfovani APS Holdingu S.A. a jeho podnikani, Ma vice néz 21 let
zkusenosti se spravou problémovych pohledavek, investicemi a poraden-
stvim a dohliZi na podnikani APS Holding S.A. od samého pocatku. V mi-
nulosti plsobil ve spolec¢nostech Lucent Technologies a Société Générale.
V roce 1998 ziskal titul MBA na Rochester University of New York.

VIKTOR TOTH
clen predstavenstva
(funkcni obdobi od 1. ledna 2023)

Viktor Toth vede investi¢ni tym APS v Bratislave a Bukuresti. K investi¢nimu
tymu APS se pfipojil v roce 2013. Viktor Fidi akvizice na vsech trzich, kde
APS plsobi, a ma zkusenosti se Sirokym spektrem problémovych aktiv.
Zajistuje dohled nad celym akvizi¢nim cyklem od provérovani podkladovych
aktiv po uzavreni obchodu, sledovani vykonu a ukonceni (exit). Pfed nastu-
pem do APS pracoval vice nez sedm let v oblasti private equity. Plsobil jako
vedouci spravy fondd v Munich Private Equity Partners.

PETR VALENTA
¢len predstavenstva
(funkéni obdobi od 5. srpna 2022 do soucasnosti)

Petr Valenta se stal souc¢astitymu APS v roce 2016 po nékolikaletém pUlso-
beni ve Velké Ctyfce a v sektoru financi. Spolupracoval s investicnim tymem
na realizaci transakci' s problémovymi aktivy, ktera APS ziskala v regionu
stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy.Ma vice nez 5 let zkuSenosti s ve-
denim Lucemburskych sekuritiza¢nich fondd specializujicich se na akvizice
portfolii problémovych pohledavek. Pfed nastupem do APS pracoval 4 roky
v Tesco Stores CR na pozici CE Finance Transformation Manager a 3 roky ve
spol. Ernst&Young na pozici Senior Financial auditor.




Udaje a skuteénosti

podle § 291 zékona &. 240/2013 Sb., vyhldsky CNB & 244/2013 Sb.,
Nafizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

E. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOU-
VISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezo-
hlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hos-
podarské cinnosti.

F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU
UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu ticetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné ve statutu Fondu,
a to dne 21. 9. 2022, dlivodem zmény statutu byla zmeé-
na vedoucich osob statutdrniho orgénu Fondu a dozorcf
rady Fondu, zména adresy sidla Fondu, zpfesneni defi-
nic a vytvorfeni nového podfondu RHAPSODY I, pod-
fond APS CREDIT FUND

G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost
depozitare vykondval

Depozitdfem Fondu byla do 20.10. 2021 Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil BXXXVI, viozka 46. Od 21.
10. 2021 je depozitafem Fondu UniCredit Bank Czech Re-
public and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zele-
tavska 1525/1, PSC 140 92, zapsand v obchodnim rejstfiku,
vedeném Meéstskym soudem v Praze, v oddile B, vlozce
3608 (dale jen ,Depozitar”).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU
NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty
majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovéni majetku Fondu zajistuje
pouze Depozitaf Fondu.

I. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlav-
nimu podpdrci.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
Ucely této zprdvy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: Redlna hodnota v tis.

KE k 31.12. 2022:

Z(statky na béznych Gctech 117 462
Ostatni aktiva 11460

Hodnota zlstatk( na bankovnich tctech v sumé 117 099
tis. CZK predstavuje zlstatky na upisovacich bankov-
nich dctech Fondu. Jde o Uhrady pfijaté od investord na
zdkladé Smlouvy o vydavani a odkupovani investi¢nich
akcii, kterym jesté nebyly vydané investi¢ni akcie. Tato
hodnota pfedstavuje zavazek Fondu a je vykazana jako
Ostatni pasiva, viz Vykaz o finanéni pozici v ¢asti N nize.

K. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cen-
nych papirQi nebo zaknihovanych cennych papird vy-
davanych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu
prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi

Fond nebyl v roce 2022 ucastnikem zadného soudniho
nebo rozhodciho sporu, jehoz hodnota by pfevySovala 5
% hodnoty majetku Fondu.

L. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU
NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

M. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE
OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPODAROVA-
Ni FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depo-
zitéfe, administratora, hlavniho podpurce a auditora,
a udaje o dalSich ndkladech ¢&i danich

Uplata za obhospodarovani Fondu je hrazena z majetku
Podfondu nebot vétsina ¢innosti, které obhospodarova-
tel vykondva, je provadéna vici Podfondu. Fond existuje
pouze za Ucelem existence Podfondd a ma prijmy ze své
¢innosti ve formé odmeény za obhospodafovani. Infor-
mace o skutec¢né zaplacené Uplaté obhospodarovateli
z majetku Podfondu bude uvedena ve vyrocni zpraveé
Podfondu, ktery ma prodlouzené Ucetni obdobi.

Udaje a skuteénosti

podle § 291 zékona €. 240/2013 Sb., vyhldsky CNB & 244/2013 Sb.,
Nafizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

N. INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na Ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.

O. FINANCNIi UDAJE FONDU

Vykaz o financni pozici v tis. CZK Bé;rﬁ;bz%ozt;’ Min3u1|.é1<23.b§(c)>;|'
Aktiva
Pohledavky za bankami 17 462 95 972
z toho splatnée na pozddadni 17 462 95972
Ostatni aktiva 11460 465
Aktiva celkem 128 922 96 437
Pasiva
Ostatni pasiva 125 551 92 527
Zakladni kapital - splaceny 2 000 2 000
Nerozdéleny zisk 1910 3228
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf -539 -1318
Pasiva celkem 128 922 96 437

Hodnota zlstatkd na bankovnich uctech v sumé 117 099 tis. CZK predstavuje zUstatky na upisovacich bankovnich
Uctech Fondu. Jde o dhrady pfijaté od investor( na zdkladé Smlouvy o vydavani a odkupovani investi¢nich akcif, kte-
rym jesté nebyly vydané investic¢ni akcie. Tato hodnota pfedstavuje zavazek Fondu a je vykdzana jako Ostatni pasiva.

Poznamka 31.12. 2022 31.12. 2021
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani il 1053 614 0
Podrozvahova pasiva celkem 1053 614 (0]

Vykaz ziskl a ztrét v tis. CZK Bé;r']?’;gc(l)c;b; Mm;lbéé.b;g;l’
Vynosy z poplatk(l a provizi 11681 465
Néklady na poplatky a provize -817 -18
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operacf 9 -18
Ostatni provozni naklady 1M 0
Spravni naklady -10 301 -1746
v tom: b) ostatni sprdvni ndklady -9 275 -1580
iijsakngillg)n? ztrdta za UcCetni obdobfi z bézné Cinnosti pred 539 1318
Dan z pfijmu 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -539 -1318




skutecnosti

podle § 21 zdkona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

Udaje a skuteénosti
podle § 21 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE

O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO
NAPLNENI UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovem dni ukoncil Jozef Martinak funkci predse-
dy pfedstavenstva. Ve funkénim obdobi byl od 20. fijna
2021 do 3112.2022. Nove se predsedou pfedstavenstva
stal Martin Machon a to od od 1. ledna 2023 ve funkci
je do soucasnosti. K 1. lednu 2023 se stal nové ¢lenem
pfedstavenstva pan Viktor Toth ve funkci je do soucas-
nosti. Z&dné daléi vyznamné udélosti, které by ovlivnily
Ucetni zaverku k 31. prosinci 2022 nenastaly.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI
CINNOSTI FONDU

Zhodnocovani svéfenych prostfedkd bude probihat i na-
dale v Podfondech zejména nepfimym investovanim do
cilovych aktiv nakupovanych se znacnou slevou oproti
nomindini hodnoté. Cilovymi aktivy jsou rdzné typy za-
jisténych i nezajisténych pohledavkovych portfolii gene-
rujicich pravidelny ¢i nepravidelny vynos a/nebo zabez-
pecujicich uchovani hodnoty. V prvni poloviné roku 2023
Fond planuje spusténi druhého upisovaciho obdobi
Podfondu RHAPSODY I, podfond APS CREDIT FUND, za
Ucelem shromazdeni dodatecnych prostredk( od inves-
tor. Druhé upisovaci obdobi Podfondu RHAPSODY I
bude zavrseno mimofadnym obchodnim dnem 30. Cerv-
na 2023. Timto dnem bude sbér kapitalu ukoncen a Pod-
fond se bude zamé&fovat na investi¢ni aktivitu v souladu
s investicni strategif v ramci tfileté investi¢ni periody.

V Praze dne 19.07.2023

Martin Machon

pfedseda predstavenstva

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH
Z INVESTICE DO FONDU

Fond vyclenil veSkerou svoji investi¢ni ¢innost do Pod-
fond(. Na Urovni Fondu tudiz neprobiha zadna investi¢nf
¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizi-
cich vyplyvajicich z investice do Podfond( jsou uvedena
v ¢asti Ill. vyro¢nich zprav Podfondd.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI
VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivi-
ty v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI
OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOV-
NEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivi-
ty v oblasti ochrany zivotniho prostfedi a pracovne prav-
nich vztahd.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA
MA POBOCKU NEBO JINOU CAST OBCHODNI-
HO ZAvVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu
v zahranicl.

| ==\\

Petr Valenta

¢len pfedstavenstva




o vztazich

Zprava o vztazich

Fond je akciovou spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitdlem, ktera ma dualistickou struktu-
ru orgdni. Organy Fondu jsou valna hromada, pfedstavenstvo a dozor¢i rada. Statutarnim orga-
nem je predstavenstvo, do jehoz plisobnosti patii obchodni vedeni Fondu. Fond je investi¢nim
fondem s pravni osobnosti, ktery je samospravnym fondem.

Od 1. 1. 2021 doslo ke zméné vnitini struktury Fondu z monistické na dualistickou. Organy fondu
jsou valnd hromada, predstavenstvo a dozorci rada. Statutarnim orgdnem Fondu je predstaven-
stvo. Dozorci rada je kontrolnim orgdnem.

A. STRUKTURA VZTAHU

Ovladajici osoby:

Fond je osobou pfimo ovladanou jedinym akcionarem, kterym je spolec¢nost APS Investment Funds S.a r.l. sidlici na ad-
rese -2453 Lucemburk, 6, rue Eugéne Ruppert, Lucemburské velkovévodstvi, s identifikacnim ¢islem B219886, jejimz
jedinym spolecnikem je spolec¢nost APS Holding S.A. sidlici na adrese 33, Boulevard Prince Henri, L-1724 Lucemburk,
Lucemburské velkovévodstvi, s identifikacnim ¢islem B201461.

Fond jako ovladana spolec¢nost:

Obchodni jméno: APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

Sidlo: Pobrezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8
ICO: 036 24 251

DIC: CZ 036 24 251

Pravni forma: Akciova spolecnost

Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle zékona ¢. 240/2013

Hlavni predmet podnikan: Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Registrace v obchodnim rejsttiku: B 20276 vedena u Méstského soudu v Praze

Statutarni organ Fondu — predstavenstvo: Martin Machon, Petr Valenta, Viktor Toth

1) Seznam spfiznénych osob spole¢nosti APS CREDIT FUND SICAV, a.s.:

Cislo Nazev spole¢nosti Identifikacni Cislo  Registrované sidlo Zeme registrace

AP BH d.o.o. 65-01-0487-18 LIVA Business Center, Trg Bosna a Herzegovina
medunarodnog prijateljstva bb
71000 Sarajevo, Bosnia and
Herzegovina

2 APSBETA, as. 017 88 655 Pobrezni 394/12, Karlin, 186 00 Ceské republika
Praha, Ceskd republika 8

3  APS Bulgariwa E.0.0.D. 202604987 District Sofia, Municipality of Sofia  Bulharsko
city, 1404 Sofia, district Triaditsa,
81B, Bulgaria Boulevard, office 3,
Bulgaria




Zprava o vztazich

Zprava o vztazich

4 APS Consumer Finance 22396322 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. Rumunsko
IFN S.A. George Constantinescu street and
2-4 George Constantinescu street,
Globalworth Campus Building C,
3rd floor, offices 32-1, 32-2, 32-3,
Romania
5 APS Croatia d.o.o. 81065368 Radnic¢ka cesta 43, 10000 Chorvatsko
Zagreb, Croatia
6  APS CZ&SK SERVICES 2087758 Pobfezni 394/12, Karlin, 186 00 Ceské republika
S.I.o. Praha 8, Ceskd republika
7 APS D.O.0. BEOGRAD 2010031 Zorza Klemansoa 19, Ill floor, Srbsko
Belgrade, Serbia
8 APS Delta S.A. B 204416 6, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Lucembursko
Grand Duchy of Luxembourg
9  APS Finance O.0.D. 202159149 District Sofia, Municipality of Sofia  Bulharsko
city, 1404 Sofia, district Triaditsa,
81B, Bulgaria Boulevard, office 3,
Bulgaria
1 APS FUND BETA D.O.O. 21053007 Kosovska 10, Beograd-Stari Grad,  Srbsko
Beograd Serbia
12 APS GAMMA s.r.o. 035 23 250 Pobrezni 394/12, Karlin, 186 00 Ceskd republika
Praha 8, Ceskd republika
13 APS Holding Cyprus Ltd. HE 356594 Strovolou 236, Strovolos 2048 Kypr
Nicosia, Cyprus
14  APS Holding S.A. B 201461 6, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Lucembursko
Grand Duchy of Luxembourg
15  APS Hungary KFT. 01-09-289270 1138 Budapest, Vaci Ut 140, Madarsko
Hungary
16  APS Investment Funds B219886 6, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Lucembursko
S.arl Grand Duchy of Luxembourg
17 APS Investments.r. o. 47164786 Vajnorska 100/A, Bratislava - Slovensko
mestska c¢ast Nové Mesto 831 04,
Slovakia
18 APS Investments s.r.o. 06648746 Pobrezni 394/12, Karlin, 186 00 Ceska republika
Praha 8, Ceskd republika
19 APSITALY S.R.L. 10424650967 Milano (Mi) Viale Abruzzi 94, Italy  ltalie
21 APS MIP, s.r.o. 055 48 292 Pobfezni 394/12, Karlin, 186 00 Ceské republika
Praha 8, Ceskd republika
22 APS Montenegro D.O.O. 50836340 Cetinjska 11, The Capital Plaza Cernd Hora
Podgorica 4th floor, 81 000 Podgorica,
Montenegro
23 APS Poland S.A. KRS 0000069272 Wroctaw, at Aleksandra Polsko

Ostrowskiego 13D, Postal Code
53-238

24 APS REAL ESTATE 45051535 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. Rumunsko
DEVELOPMENTS S.R.L. George Constantinescu street and
2-4 George Constantinescu street,
Globalworth Campus Building C,
3rd floor, offices 18-10, Romania
26 APS Recovery a.s. 034 09 422 Pobfezni 394/12, Karlin, 186 00 Ceska republika
Praha 8, Ceské republika
27 APS Recovery Greece 143893601000 7 Paleologou St. Halandri, 152 32 Recko
Credit and Loan Servicig
Société Anonyme
28 APS Recovery Greece 131982101000 7 Paleologou St. Halandri, 152 32, Recko
EPE Greece
29 APS Recovery Hungary 01-09-290573 1138 Budapest, Vaci Ut 140, Madarsko
KFT. Hungary
31 APSREDIIS.R.L. 45329039 Bucharest, District 2, 2-4 George  Rumunsko
Constantinescu street and 4B Ing.
George Constantinescu street,
Globalworth Campus, Building C,
3rd floor, Office 18-9, Romania
32 APS Warsaw sp. z o.0. 5213902344 Swieradowska 47, 02-662 Polsko
Warszawa, Poland
33 APS Zeta S.A. B256371 6, rue Eugene Ruppert, L-2453 Lucembursko
Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg
34 Asset Portfolio Servicing 21458257 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. Rumunsko
Romania S.R.L. George Constantinescu street and
2-4 George Constantinescu street,
Globalworth Campus Building C,
3rd floor, Romania
35 Casazelad.o.o. 81230165 Radni¢ka cesta 43, 10000 Chorvatsko
Zagreb, Croatia
36 CASAZELA DOO 21431877 Zorza Klemansoa 19, lll floor, Srbsko
BELGRADE-STARI GRAD Belgrade, Serbia
37 Casazela Kft. 01-09-333302 1138 Budapest, VAci Ut 140, Madarsko
Hungary
38 Casazela Properties 31417793 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. Rumunsko
S.R.L. George Constantinescu street and
2-4 George Constantinescu street,
Globalworth Campus Building C,
3rd floor, offices 17, 18, Romania
39 LLC "APS Ukraine" 42953082 15A, Kyrylivska St., Kyiv, Ukraine, Ukraina
04080 (from 23.4.2020)
40 LOAN MANAGEMENT I, 47255684 Mlynské nivy 5, Bratislava - Slovensko
a.s. mestska cast Ruzinov 821 09,
Slovenska republika
41 LOAN MANAGEMENT 049 39 361 Pobfezni 394/12, Karlin, 186 00 Ceska republika

investi¢ni fond, a.s.

Praha 8, Ceské republika
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42 Serraghis Asset 15421741 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. Rumunsko
Management S.A George Constantinescu street and
2-4 George Constantinescu street,
Globalworth Campus Building C,
3rd floor, office 34-3 and 34-4,
Romania
43 Syndre d.o.o. 81229853 Radnicka cesta 43, 10000 Chorvatsko
Zagreb, Croatia
44 SYNDRE DOO 21431915 Zorza Klemansoa 19, lll floor, Srbsko
BELGRADE-STARI GRAD Belgrade
45 Syndre Valuation S.R.L. 30697075 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. Rumunsko

George Constantinescu street and
2-4 George Constantinescu street,
Globalworth Campus Building C,
3rd floor, offices 21, 22, Romania

2) Seznam osob ovladanych stejnou ovladajici osobou:

Cislo N&zev spole¢nosti

|[dentifikacni &islo

Registrované sidlo

Zeme registrace

1. APS CREDIT FUND 036 24 251 Pobiezni 394/12, Karlin, 186 00 Ceské republika
SICAV, a.s. Praha 8, Ceskd republika
2. APSLOAN HE 393733 Amfipoleos 20, 2025 Nicosia, Kypr
MANAGEMENT LTD Cyprus
3. LOAN MANAGEMENT I, 51291134 Mlynské nivy 5, Bratislava - Slovensko
a.s. mestska ¢ast Ruzinov 82109,
Slovenska republika
4. Fisher Advisers s.r.o. 47 219 823 Cerny$evského 1287/10, Bratislava Slovensko
- mestska Cast Petrzalka 851 01
5. APS Beta Bulgaria 203374133 81B Bulgaria Boulevard, office Bulharsko
E.O.0.D. 3, 1404 Sofia, district Triaditsa,
Bulgaria
6. APS Holding S.A. B201461 6, rue Eugeéne Ruppert; L-2453; Lucembursko
Lucemburské velkovévodstvi
7. APS Delta S.A. B204416 6, rue Eugene Ruppert; L-2453; Lucembursko
Lucemburské velkovévodstvi
8. APS Investments s.r.o. 06648746 Pobfezni 394/12, Karlin, 186 00 Ceska republika
Praha 8, Ceskd republika
9. APS Investment Funds B219886 6, rue Eugene Ruppert; L-2453; Lucembursko
S.arl Lucemburské velkovévodstvi
10. APS Zeta S.A. B256371 6, rue Eugeéne Ruppert; L-2453; Lucembursko
Lucemburské velkovévodstvi
11. Spolecenstvi vlastnik( 27225020 Praha 10, Na Stezce 1328, PSC Ceské republika

pro domy 1327-1330

10000
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B. ULOHA FONDU

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim
kapitdlem podle ustanoveni § 154 Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech. Ulohou spole¢-
nosti je investovat prostfednictvim Podfondd do aktiv de-
finovanych ve statutu Fondu a jeho dodatcich a ziskavat
na tyto investice prostfedky od dalsich investord.

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Drzitelé zakladatelskych akcii uplatiuji rozhodujici vliv
tak, ze vykonavaji prava akcionafe Fondu prostifednictvim
svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100
% vsech hlast nélezicim drzitelllm zakladatelskych akcif
Fondu, zejména rozhoduji v otdzkdch vyhrazenych valné
hromadé Fondu jako jedini akcionafi opravneni k jednanf
o specifickych dkonech vyjmenovanych v odstavci 8.2.
¢lanku 8. stanov Fondu pfi vykonu plsobnosti valné hro-
mady Fondu.

D. PREHLED JEDNANI

uc¢inénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla
uc¢inéna na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo
ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo
majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitdlu Fon-
du zjisténého podle posledni tcetni zavérky

V poslednim udc¢etnim obdobi byly uskute¢nény nasledujici roz-
hodnuti jediného akcionafe Fondu:

. dne 03. ledna 2022 jediny akcionarf rozhodl o odvolani Ro-
mana Bintera z funkce ¢lena dozor¢i rady,

. dne 03. ledna 2022 jediny akcionar rozhodl o jménovani
Evy Hlavenové do funkce ¢lena dozorci rady,

. dne 31. ledna 2022 jediny akcionar schvalil vydani inves-
ti¢nich akcif tfidy P,

. dne 2. bfezna 2022 jediny akcionaf udeélil souhlas s kon-
kurencnim jednanim Adriany Jurkové, ¢lenky dozorci rady
Fondu,

dne 9. bfeZzna 2022 jediny akcionar schvalil smlouvu o vy-
konu funkce Evy Hlavenové, jakozto ¢lenky dozorci rady

Fondu

. dne 7. Cervna 2022 jediny akcionar schvalil uzavfeni za-

stavni smlouvy v souvislosti s podfondem RHAPSODY,
podfond APS CREDIT FUND, a jeho projektem Caragiale,

. dne 30. cervna 2022 jediny akcinoafr Fondu schvalil fad-
nou Ucetni zadveérku a vyrocni zpravu Fondu za Ucetni ob-

dobi koncici 31. prosince 2021,

. dne 30. ¢ervna 2022 jediny akcinodf Fondu schvalil rozdé-
leni vysledku hospodareni Fondu za rok 2021 pfevedenim
na ucet nethrazenych ztrat z pfedchozich obdobf,

. dne 22. ¢ervence 2022 jediny akcionar rozhodl o odvolanf
Petra Simi¢ka z funkce ¢lena predstavenstva,

. Dne 22. Cervence 2022 jediny akcionaf rozhodl o jmé-
novani Petra Valentu do funkce clena predstavenstva
a schvali jeho smlouvu o vykonu funkce,

. dne 31. srpna 2022 jediny akcionar schvalil dodatek ke
smlouve o vykonu funkce Petra Valenty, jakozto clena
pfedstavenstva,

. dne 29. zaf{ 2022 jediny akcionaf rozhodl o ur¢eni auditora
Ucetni zévérky Fondu.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Advisory Agreement mezi Fondem a APS Investments S.a r.l.
byla uzaviena dne 20.10.2021.

City Cash Financing Agreement mezi Fondem (jednajicim na
Ucet Podfondu RHAPSODY) a APS Beta Bulgaria E.O.O.D. byla
uzaviena dne 17.12.2021.

Dokumentace k dluhopisiim (Bondholders Agreement, Bond
Subscription Agreement) v souvislosti s projektem Sinope mezi
Fondem (jednajicim na ucet Podfondu RHAPSODY) a APS Del-
ta S.A. byla uzaviena dne 15. 4. 2022.

Loan Agreement mezi Fondem (jednajicim na ucet Podfondu
RHAPSODY) a APS RED Il S.R.L. souvisejici s projektem Cara-
giale byla uzavfena dne 9. 6. 2022

Credissimo 2022 Financing Agreement mezi Fondem (jed-
najicim na ucet Podfondu RHAPSODY) a APS Beta Bulgaria
E.0.0.D. byla uzavfena dne 4. 3. 2022.
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MFG Forward Flow 2022 Financing Agreement mezi Fondem
(jednajicim na ucet Podfondu RHAPSODY) a APS Beta Bulgaria
E.0.0.D. byla uzavfena dne 1. 4. 2022.

City Cash 2 Financing Agreement mezi Fondem (jednajicim na
ucet Podfondu RHAPSODY) a APS Beta Bulgaria E.O.O.D. byla
uzaviena dne 4. 4. 2022.

Transfer Instrument mezi Fondem (jednajicim na ucet Podfondu
RHAPSODY) a APS Delta S.A. souvisejici s projektem Arctos
byl uzavien dne 12. 5. 2022.

R2B Financing Agreement mezi Fondem (jednajicim na Ucet
Podfondu RHAPSODY) a Casazela d.o.o. byla uzaviena dne 14.
7.2022.

City Cash 3 Financing Agreement mezi Fondem (jednajicim na
Ucet Podfondu RHAPSODY) a APS Beta Bulgaria E.O.O.D. byla
uzaviena dne 25.7.2022.

Mogo Forward Flow Financing Agreement mezi Fondem (jed-
najicim na ucet Podfondu RHAPSODY) a Serraghis Asset Man-
agement S.A. byla uzavfena dne 29. 7. 2022.

Dokumentace k dluhopistim (Bondholders Agreement, Bond
Subscription Agreement) v souvislosti s projektem Frame 2
mezi Fondem (jednajicim na udcet Podfondu RHAPSODY) a APS
ETA S.A. byla uzaviena dne 15.12. 2022.

Simecki Financing Agreement mezi Fondem (jednajicim na

V Praze dne 31. 3. 2023

Martin Machon

pfedseda predstavenstva

ucet Podfondu RHAPSODY) a Casazela d.o.o. byla uzaviena
dne 4.10. 2022.

Loan Agreement mezi Fondem (jednajicim na ucet Podfondu
RHAPSODY) a APS CZ&SK Services s.r.o. byla uzaviena dne
20.10.2022.

F. POSOUZENI

zda vznikla Fondu tjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Fondu ve sledovaném Ucetnim obdobi nevznikla Zadna ujma
z existujiciho vztahu s ovlddajici osobou.

G. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

ze vztah( mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi
Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Fondu ve sledovaném ucetnim obdobi nezvnikla zédnd vyho-
da ¢i nevyhoda z existujiciho vztahu s ovladajici osobou.

Statutarni organ Fondu prohlasuje, ze vypracoval tuto zprévu
na zakladé vsech jemu dostupnych informaci o vztazich mezi
Fondem a osobami s Uzkym propojenim na Fond a mezi Fon-
dem a osobamis nepfimym propojenim na Fond dle § 82 a nasl.
Z3dkona o obchodnich korporacich pro udcetni obdobi od 1. 1.
2022 do 31.12. 2022.

ika;L\N&Qh

Petr Valenta

Clen predstavenstva




ECOVIS®
V4 ° V4
n ez aVI s I e h o Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
APS CREDIT FUND SICAV, a.s.
di k ucetni
a u Ito ra u cet n I Se sidlem: Pobfezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni ¢islo: 036 24 251

zaverce a vyrocni

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky spolecnosti APS CREDIT FUND SICAV, a.s.
(dale také ,Spoleénost") sestavené na zakladé Ceskych Gletnich predpisi, ktera se sklada
r v z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztréty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu, za
z rok koncici 31.12.2022 a pfilohy této Gcetni zévérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych Gcéetnich metod a dalsi vysvetlu_ua informace. Udaje o Spoletnosti jsou
uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle nasSeho nazoru ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spoleénosti APS CREDIT FUND SICAV, a.s. k 31.12.2022, nakladd a v{mosu a vysledku

vy

jejiho hospodareni za rok kondéici 31. 12 2022 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pFedpisy.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kteryml jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpové&dnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsédna v oddilu Odpovédnost auditora za audit U&etni
zaverky V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pn]atym Komorou
auditord Ceské republiky jsme na Spolecnostl nezavisli a splmh jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni mformace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetni zavérka k 31.12.2021 byla ovéFena jinym auditorem, ktery dne 30.06.2022 vydal
auditorskou zpravu na tuto Ucetni zavérku obsahujici vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo UcCetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni orgdn Spoleénosti.

ECOVIS 3f s.r.c., Bet'émské namésti 351/6, Praha 1, Staré mésto, 110 00. 1C: 276 08 875. Provozovna: Na Veselou 962, Beroun,
266 01. Spolecnost je zapsdna v obchodrim rejstiiky, vedeného Méstskym soudem v Praze, oddli C, vieZka 118619,

ECOVIS International, 2 network of independent tax advisors, accountanis, auditors and lawyers, operating in Algeria, Argentina,
Australia, Austria, Belgium, Bosnia and Herzegovina, Brazil, Buigaria, Cambodia, Carada, Chile, China, Colombia, Costa Rica, Croatia,
Cyorus, Czeck Republic, Denmark, Ecuador, Egypt, Ei Salvador, Estonia, Firland, France, Georgia, Germanry, Greece, Great Britain,
Guatemala, Hong Kong, Hungary, irdia, Indonesia, Ireland, Israel, ltaly, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lebanon, Liechtenstein,
Lithuania, Luxembourg, Malaysia, Malta, Mexico, Morocco, Myanmar, MNepal, Netherlands, New Zeazland, Norway, North Macedonia,
Pakistan, Paraguay, Peru, Philippines, Poland, Portuga!, Qatar, Romania, Saudi Arabia, Republic of Serbie, Singapore, Slovak Republic,
Slovenia, South Africa, Spain, Sweden, Switzerland, Tajikistan, Taiwan, Thalland, Tunisia, Turkey, Ukraine, United Arab Emirates,
Uruguay, USA (associated partners) and Vietnam.

ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liabie for its

Zpréva neZéViSIéhO aUditora prO akciona"lse Spoleénosti own acts or omissions, not those of any other entity. ECOVIS blf s.r.0. is a Czech Member Firm of ECOVIS Internationai. &
APS CREDIT FUND SICAV, a.s. m

Highest creditworthiness
dun&bradstrest




Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucéasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s Gcetni zavérkou & s nasimi znalostmi o Gletni jednotce ziskanymi bé&hem
ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pFisluénymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich
predpisu na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki by bylo
zpusobilé ovlivnit usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze
» ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZz predmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a
» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zadkladé poznatkii a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdnu Spoleénosti za uletni zdvérku

Statutarni organ SpoleCnosti odpovidéd za sestaveni U(cletni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitFni kontrolni
systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni G¢etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutdrni orgdn Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepretrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni
zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti pFedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni (letni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
predstavenstvo planuje zrudeni Spole¢nosti nebo ukoné&eni jeji ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost nez tak uéinit.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfFenou jistotu, Ze Gletni zdvérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nds vyrok. PFiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pFedpisy ve vSech pripadech
v ucetni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidini), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uzivatelé ac¢etni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Géetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dilkazni
informace, abychom na jejich zadkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v dlsledku
podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti

WWW.ecovis.com/prague
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zplsobené chybou, protoze souddsti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falSovani, Umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo cbchazeni
vnitrnich kontrol statutdrnim orgédnem.

° Seznamit se s vnitFnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych
Ggetnich odhadll a informace, které v této souvislosti statutdrni orgdn
Spolecnosti uvedlo v priloze Géetni zavérky.

B Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni téetni
zavérky statutdrnim orgdnem a to, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti
nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamnd (materidini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zprdvé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici
se schopnosti Spoleénosti nepretrzité trvat vychdzeji z dikaznich informadi,
které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci udélosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost nepfetrzité
trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah U(detni zdvérky, véetné
prilohy, a déle to, zda U(éetni zavérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni orgdn mimo jiné o pldnovaném rozsahu

a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prab&hu uéinili, véetné
eV W ; [ . o g _r s I3

zjistenych vyznamnych nedostatku ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze, dne 19.07.2023
ECOVIS blIf s.r.o.

Betlémské namésti 351/6 odpoyédny auditor za provedeni auditu
110 00 Praha 1 jménem spolecnosti

evidenéni Cislo opravnéni 471 evidenéni Cislo opravnéni 1673

Www.ecovis.com/prague

www,ecovisblf.cz

W



k 31. prosinci 2022

zaverka Fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2022

tis. K¢
Aktiva
3. Pohledavky za bankami
z toho: a) splatne na pozdddnr
11. Ostatni aktiva

Pozndamka

Uéetn

3112.2022

117 462
117 462
11460

Ve

zavérka Fondu

3112.2021

95 972
95972
465

Aktiva celkem

Pasiva
4. Ostatni pasiva
8. Zakladni kapital
z toho: a) splaceny zdkladni kapitdl

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend
ztrata z pfedchozich obdobi

15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi
Vlastni kapitél/Cista aktiva

Pasiva celkem

PODROZVAHA

tis. K¢
15. Hodnoty prevzaté k obhospodafovan(

Podrozvahova pasiva celkem

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v -

za rok koncici’ 31. prosince 2022

tis. K¢
4. Vynosy z poplatkl a provizi
5. Naklady na poplatky a provize
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
8. Ostatni provozni naklady
9. Spravni naklady
z toho: a) ndklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojistént
z toho: b) ostatni spravni ndklady

19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné
c¢innosti pred zdanénim

23. Dan z pfijmu

24. Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Pozndmka

Pozndmka
8
9

128 922

125 551
2000
2000

1910

-539
3371
128 922

3112.2022
1053 614
1053614

3112.2022
11681

817

9

96 437

92 527
2000
2 000

3228

-1318
3910
96 437

3112.2021
0
0

3112.2021




Uéetni zavérka Fondu

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za rok koncici' 31. prosince 2022

Nerozdelny zisk/
neuhrazena
ztrdta

Zisk/ztrata bez-
ného obdobi

Zakladni kapital

Celkem

Pocatecni stav k 1. lednu 2022 2 000 1910 0 3910
Rozdéleni vysledku hospodarent 0
Cisty zisk/ztrata za Uc¢etni obdobf 0 0 -539 -539
Zustatek k 31. prosinci 2022 2 000 1910 -539 3371

Nerozdélny zisk/

Zisk/ztrata béz-

MEUNTEBEE ného obdobr

ztrata

Zakladni kapital

Celkem

Pocatecni stav k 1. lednu 2021 2000 3516 -288 5228
Rozdéleni vysledku hospodareni -288 288 0
Cisty zisk/ztrdta za Ucetni obdobf 0 0 -1318 -1318
Zustatek k 31. prosinci 2022 2 000 3228 -1318 3910

Uéetni zadvérka Fondu

1 VSEOBECNE INFORMACE

APS CREDIT FUND SICAV, a.s., dfive EDULIOS, investic¢-
ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen

,Fond*“) vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fond( ve-

deného Ceskou narodni bankou ke dni 8. prosince 2014
na zakladé zdpisu do Obchodniho rejstfiku ke stejnému
datu. Rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 11. dubna
2016 bylo Fondu udéleno povoleni k ¢innosti samosprav-
ného investi¢niho fondu podle par. 480 Zakona o inves-
ticnich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen

LZISIF).

V souladu se Statutem vytvari Fond podfondy. Podfond
Fondu je fondem kvalifikovanych investor( ve smyslu 895
Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fon-
dech (dale jen ,ZISIF"), ktery shromazduje penézni pro-
stfedky od kvalifikovanych investord.

Ke dni 20.10. 2021 probehla zména majitele fondu a na-
zvu fondu na APS CREDIT FUND SICAV, a.s., timto
krokem se Fond dostal pod spravu skupiny APS. APS je
stabilni skupina, jadro jejiho podnikani tvofi tfi pilife in-
vestice do problémovych dluht, investice do nemovitosti
a sprdva a vymahani problémovych diuh( zejména v kor-
poratnim prostredi.

Cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostredkd jejich
investovanim do soubor(l pohleddvek a/nebo problémo-
vych aktiv se zna¢nym diskontem oproti nominalni hod-
noté, nasledné vyporadani problémové situace a vytvo-
feni profitu. Za timto dcelem byl k 1.11.2021 byl zalozen
podfond RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND (déle
jen ,podfond RHAPSODY"®) a k 15.09.2022 byl zaloZzen
podfond RHAPSODY I, podfond APS CREDIT FUND
(dale jen “podfond RHAPSODY II”).

Prvni upisovaci obdobi podfondu RHAPSODY probihalo
od 8.11.2021do 4. 2. 2022 a bylo vybrano v pfepoctu cel-
kem 762 mil. CZK. Jiz od prvnich dni roku 2022 podfond
RHAPSODY aktivné vyuziva investicni periody a vyhleda-
va aktiva vhodna k investovani prostredkd ziskanych od
investor(. Ke dni 3112.2022 zatim probéhlo 23 investic
v souladu s investicni strategii podfondu.

Prvni upisovaci obdobi podfondu RHAPSODY Il probiha-
lo od 22. 09. 2022 do 22.12. 2022 a bylo vybrano v pre-
poctu celkem 215,35 mil. CZK. Jiz od prvnich dni zalozeni
podfond RHAPSODY Il aktivné vyuziva investi¢ni perio-
dy a vyhledava aktiva vhodna k investovani prostredk

ziskanych od investor(l. Jiz v roce 2022 probéhla prvnf
investice v souladu s investi¢ni strategii podfondu.

V roce 2023 bude Fond pokracovat v aktivnim vyhle-
davani a analyzovani dalSich investi¢nich pfilezitosti dle
strategie podfondd RHAPSODY a RHAPSODY I, a to
zejména v oblasti poskytovani dluhového financovani
v sektoru nespldacenych pohledavek po splatnosti.

V prvni poloviné roku 2023 Fond planuje spusteni druhé-
ho upisovaciho obdobi podfondu RHAPSODY I, za uce-
lem shromézdéni dodatecnych prostfredkd od investor(.
Druhé upisovaci obdobi podfondu RHAPSODY Il bude
zavrseno mimofddnym obchodnim dnem 30. cervna
2023. Timto dnem bude sbér kapitalu ukoncen a podfond
RHAPSODY Il se bude zameéfovat na investic¢ni aktivitu
v souladu s investi¢ni strategii v ramci tfileté investicni
periody.

Zakladni kapital Fondu je tvofen 20 ks listinnych akcif
na jméno (Zakladatelské akcie) ve jmenovité hodnoté
100 tis. K¢.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Vykon funkce statutdarniho organu Fondu provadi
predstavenstvo, jez ma nasledujici ¢leny:

Vznik funkce—
pfip. zanik funkce

Funkce

Petr Valenta Clen 5. srpen 2022

ing y 20. fijna 2021
Jozef Martinak Predseda 31 prosince 2022
Petr Simicek Clen 20. fijen 2021

—5. srpen 2022

Fond povéfil administraci a vykonem nékterych dalsich
c¢innosti QI investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Inves-
tiéni spolecnost®). Sidlo spole¢nosti je na adrese Rybna
682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

K 31. prosinci 2022 méla Dozor¢i rada Fondu nasledujici
¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
Tereza Simanovska Pfedseda 1. uUnora 2022
1. dnora 2022

20. fijna 2021

Eva Hlavenova Clen

Adriana Jurkova Clen




Uéetni zédvérka Fondu

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zévérka byla pfipravena na zékladé Ucetnictvi ve-
deného v souladu se zéakonem ¢. 563/1991 Sb. o ucetnic-
tvi a pifslugnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ces-
ké republice. Zavérka byla zpracovdana na principech
¢asového rozliseni ndklad(l a vynosU a historickych cen,
s vyjimkou vybranych financ¢nich ndstrojd ocenovanych
realnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlas-
kou MF CR ¢. 501/2002, ve znéni t¢inném od 1. ledna
2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni
polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro
banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska
v 84a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vy-
kazovani finan¢nich ndastrojl, jejich ocenovani a uvadén(
informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala
podle mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych pfi-
mo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovanf
mezinarodnich Ucetnich standardl (dale jen "mezinarodnf
Ucetni standard" nebo ,IFRS®).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021.

Céstky v G¢etni zavé&rce jsou uvedeny v tisicich korun (tis.
K¢), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zévérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsle-
dujicimi dalezitymi Gcetnimi metodami.

(b) Okamzik uskutec¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecne-
ni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevze-
ti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf.
cennych papird, den provedeni platby, den zuctovan(
pfikaz( Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle
vypisu z UCtu, den sjednani a den vyporadani obchodu
s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se pfi spotovych obchodech
zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partne-
rem operace, tedy ke dni sjednani obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozva-
hy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k to-
muto financnimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kon-

trolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyZ je povin-
nost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skon-
¢l jeji platnost a dcetni jednotka jiz déle nebude finanéni
zdvazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi
hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento
zdvazek uhrazenou se zUctuje do nékladd nebo vynosu.

(c) Vynosové a ndkladové uroky

Vynosové a nakladové droky ze vSech drocenych na-
strojU jsou vykazovany na akrudlnim principu za pouZitf
metody efektivni Urokove miry (EIR) odvozené od redlné
hodnoty pfi prvotnim zauctovani, kterd mize zahrnovat
i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikova-
né jako financ¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo financni
aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku
hospodareni).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména Uuroky z reverznich
repo operaci, ze smének, z kratkodobych dloZzek na pe-
neznim trhu, casove rozliSené kupony a nabéhly diskont
a azio ze vsech nastrojli s pevnym vynosem a jsou vyka-
zany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,Vynosy z Uroku
a podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uUroky z repo operaci,
z vydanych smének a krdtkodobych uvérd z penézniho
trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce

,Ndklady na Uroky a podobné naklady*.

(d) Finanéni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Financni
nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze zne-
hodnoceni financnich aktiv a finanénich zavazkd.

Klasifikace financ¢nich aktiv Fond je zalozena na

. principech obchodniho modelu, na zakladé kterého
jsou finan¢nfi aktiva fizena,

«  charakteru smluvnich penéznich tokl, které plynou
z financniho aktiva (SPPI; z anglického solely pay-
ments of principal and interest on the principal out-
standing, dale ,SPPI test").

Uéetni zadvérka Fondu

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohled-
neé nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda se jedna o in-
kaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv
nebo obojiho, popf. jiného obchodniho modelu. Jednotli-
vé obchodni modely Fond mohou byt:

. ,Drzet a inkasovat “ — finan¢nf aktiva v nabéhlé hod-

noté (AC; z anglického ,amortized cost®);

. ,Drzet, inkasovat a prodat® — finan¢ni aktiva v real-

né hodnoté pfecenovana do ostatniho uplného vy-
sledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value
through other comprehensive income®);

. ,Rizeni na béazi rediné hodnoty“ — finan¢nfi aktiva v re-

alné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL;
z anglického fair value through profit or loss).

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni ma-
jetek za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(. Prikla-
dy takového financniho majetku jsou udvéry, cenné papiry
drZzené do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho sty-
ku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v pfi-
padé, Ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vy-
raznému zhorSeni Uvéroveého rizika protistrany a Fond se
v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu ,Drzet a inkasovat , jsou ocefiovana
v nabéhlé hodnoté. Nabehla hodnota financniho aktiva
je Castka, v niZz je majetek ocenén pfi prvotnim zachy-
ceni, snizend o splatky jistiny, snizena nebo zvysena
o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi
prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti
(v€etné nabéhlého uroku) pfi pouziti efektivni Urokové
miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku oce-
kdvanych uveérovych ztrat. Ocekavané uvérové ztraty se
vykazuji ve vysledku hospodafeni stejne jako kurzové
rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni
drokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financnf aktiva, ktera spl-
nuji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Finanéni aktiva v rediné hodnoté do ostatniho uplné-
ho vysledku hospodareni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat® ma za cil inkaso

smluvnich penéznich toku z jistiny a drokd, a také pro-
dej financnich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiseny*”
obchodni model. Tento model rozliSuje dva rlizné druhy
Ucetniho zachazeni pro kapitdlové nastroje a dluhové na-
stroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim
modelu ,drzet, inkasovat a prodat® se ocenuji redlnou
hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysled-
ku hospodareni. Pfi oductovani financniho aktiva dojde
k predctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho oka-
mziku vykazaného v polozce rozvahy ,Ocenovaci rozdily*
z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekdvané
dveérove ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné
jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych financ-
nich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivnf
urokové miry a jsou vykazdny v polozce ,Vynosy z Urok(
a podobné vynosy*.

Kapitalove nastroje, které nejsou drzeny za ucelem ob-
chodovani a ucetni jednotka k datu jejich pofizeni roz-
hodne o zafazeni do kategorie financ¢nich aktiv v rediné
hodnoté pfecefnovanych do ostatniho dplného vysledku
hospodareni, jsou pfecenovany pres ostatni Uplny vysle-
dek hospodareni véetné kurzovych rozdild z precenént.
Pfi jejich oductovani nedojde k predctovani zisku/ztraty
z pfecenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu
zisku a ztraty.

Financni aktiva v rediné hodnoté vykdzané do zisku
a ztrdaty

Strategie ,Rizeni na bazi rediné hodnoty* se vztahuje na
financni aktiva, ktera jsou soucasti portfolia, které je spra-
vované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi redlné
hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také financnf
aktiva, které nesplnuji SPPI test, financni nastroje pofi-
zené za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kte-
rych se Ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kate-
gorie financnich aktiv v redlné hodnoté pfecenovanych
do ostatniho dplného vysledku hospodafeni a jsou zde
zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi
aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitdlové nastroje
a podilové listy, derivaty, dvéry a pohledavky). Zmény re-
alné hodnoty vcetnée kurzovych rozdild se v pripadé téch-
to aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva
v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodno-
ceni z ocekavanych uvérovych ztrat. Obchodni model
,Rizeni na bdzi redlné hodnoty* nesplni podminky pro
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zarazeni financnich aktiv do kategorii AC; (z anglického
»,amortized cost”) a FVOCI; (z anglického ,fair value throu-
gh other comprehensive income®) a finan¢ni aktiva fizena
timto modelem se musi pfecenovat na realnou hodnotu
do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model dcetni jednotky je stanoven na Urovni,
kterd odrazi zplsob spolec¢ného fizeni skupin financnich
aktiv za Uc¢elem dosazenf urcitého obchodniho cile. V dd-
sledku toho jsou financni nastroje klasifikovany na vyssi
drovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni ob-
chodniho modelu bere Ucetnijednotka do tvahy vSechny
relevantni informace a dlkazy, které jsou k tomuto datu
k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnujf
mimo jiné nasledujict:

. stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup
k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
dcetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho
droku, udrzovanf profilu Urokové sazby, shodu dura-
ce financ¢nich aktiv s duraci zavazk(, které slouzi jako
zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realiza-
ci penéznich tokd prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich ak-
tiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak
je dana vykonnost predkladdna klicovému vedeni
dcetni jednotky;

- rizika, kterd ovliviuji vykonnost portfolia financ¢nich
aktiv drzenych v rémci tohoto obchodniho modelu
a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

< jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jed-
notky, napf. zda odmeny jsou zalozeny na realné
hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasova-
nych smluvnich penéznich tocich;

. Cetnost, objem a nacasovani prodejli v pfedchozich
obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu. Nicméne informace o prodejich nejsou
vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkové-
ho posouzeni, jak je dosahovano cilti stanovenych
Ucetnf jednotkou pro fizenf financnich aktiv a jak do-

chazi k realizaci penéznich tok(.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézZni toky jsou tvorfeny
vyluéné spldtkami jistiny a drokdu (tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina“ je definovana jako
realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim zatctovan.
,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hod-
notu penéz a za Uveroveé riziko spojené s nesplacenou
¢dastkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, a mize se
také jednat o dalsi zakladni rizika a ndklady spojené s po-
skytovanim udveérd (napf. riziko likvidity a administrativni
naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné
splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni podmin-
ky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda
finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mo-
hou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.
V rdmci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

. podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani
a vysi smluvnich penéznich tokd

< pakovy efekt

. pfedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

. podminky, které omezuji Gcetni jednotku pfi inkasu
peneéznich tok( z konkrétnich aktiv

«  podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodno-
tu penéz (napf. zplUsoby pravidelného stanovenivyse
drokoveé sazby).

Vzhledem k povaze c¢innosti Fondu a druhdm financnich
nastrojl, které drzi, se vSechna finan¢ni aktiva a pasiva
ocenuji nabéhlou hodnotou (AC) vykdzanou do zisku
a ztraty v ramci obchodniho modelu ,Drzet a inkasovat*.

Prvotni zauctovdni

O financ¢nich aktivech ocenovanych v nabéhlé hodnoté
Fond uUctuje ke dni realizace obchodu pfi prvotnim za-
dctovani. Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu zisku a ztra-
ty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén
nabéhlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zauctovani
jsou financni aktiva ocenéna redlnou hodnotou uprave-
nou o transakeéni naklady.

Ocenovdni

- Nasledné po prvotnim zalctovani se vsechny financ-
ni nastroje budou ocerovat nabéhlou hodnotou (AC),

s v
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za pouziti efektivni irokové miry a testovat na snizeni
hodnoty (,impairment®). Do naklad{ a vynost Spo-
le¢nost Uctuje o:

. drokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efek-
tivni drokoveé miry)

«  tvorbé/rozpousténi opravné polozky na ocekdvané
dvérove ztraty (ECL)

. ziscich a ztradtdch z kurzovych rozdild.

Ocekdvané uvérové ztrdty — snizeni hodnoty financ-
nich aktiv (impairment)

Financ¢ni aktiva, s vyjimkou finanénich aktiv/zévazk( v re-
alné hodnoté vykazané do zisku a ztraty, jsou posuzova-
ny z hlediska oc¢ekdvané uvérové ztraty vzdy v okamziku
prvotniho vykazani. VySe oCekavanych dvérovych ztrat
se aktualizuje vzdy k datu Ucetni zaverky, aby reflektova-
la zmény Uverového rizika od prvotniho vykazani prislus-
ného financniho nastroje.

Fond hodnoti dvérové riziko zejména u dluhovych na-
strojli (cenné papiry, Uvéry apod.) na zdakladé ratingl
(externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici
rating ndstroje/protistrany postupuje individualné (napf.
vySe ocCekavanych celozivotnich Uvérovych ztrat bude
stanovena na zakladé diskontovanych ocekavanych pe-
néznich rokl se zohlednénim ocekavaného zpenézeni
zastav apod.).

Fond pouzivda model ocekdvané Uvérové ztraty u financ-
nich aktiv ocefnovanych nabéhlou hodnotou, formou
opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu
aktiva a je zalctovana jako naklad, ktery je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZitf
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam®
(pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvy-
Seni hodnoty aktiva a zvysenf zisku).

Fond pouzivd 12 mési¢ni ocekdvanou Uveérovou ztratu
pro vycisleni opravné polozky, pokud nedojde od data
pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné po-
lozky k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika (Stupen 1).
Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnoce-
nych aktivech (Stupen 3) Fond pocitd k datu ucetni za-
verky, resp. K datu ocenéni o¢ekdvané Uvérové ztraty za
dobu trvani.

Pro pfesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zmé-

nu v uvérovém hodnoceni protistrany/aktiva. Dlvodem
pro pfesun do Stupné 2 mdze byt skutecnost, ze:

« Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna
podminka), nebo

. Dojde k ,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika“ —
fond definoval vyznamné zvySeni kreditniho rizika
jako snizeni ratingu o minimalné jeden cely stupen
neboli tfi notche nebo

. Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné
zvysenf kreditniho rizika oproti datu pofizenf aktiva.

K pfesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum
znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory znehodnoceni
jsou zejména nasledujici situace:

< Aktivum je vice neZ 90 dnf po splatnosti (vyvratitelna
podminka), nebo

< Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodno-
ceni (default)

. Existuji dalsi dostupné informace, ze dluznik nebude
schopen splacet.

Podle zafazeni financnich aktiv do jednotlivych stupnd je
pouzit rozdilny zpldsob vypoctu troku. Pfi vypoctu troko-
vého vynosu je efektivni Grokova mira aplikovana na hru-
bou Ucetni hodnotu aktiva (pokud aktivum neni dvérove
znehodnocené), resp. Nabéhlou hodnotu aktiva (v pfipa-
dé znehodnoceného aktiva).

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatiuje
zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekdvanych Uvero-
vych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé
historickych zkuSenosti Fondu v oblasti dverovych ztrat
upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky,
obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich
i odhadovanych budoucich podminek k datu Ucetni zaveér-
ky, v€etné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse
je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond pravné vymaha-
telny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v imyslu
vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v cisté
vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vyporadat pfislusny zavazek.
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i. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje
pokladni hotovost a vklady u bank splatné na po-
zadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se
zbytkovou splatnosti do 3 mésicl. Pokladni hotovost
a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hod-
notou, coz zaroven predstavuje redlnou hodnotu. Po-
kladni¢ni poukéazky a statni dluhopisy jsou ocenova-
ny redlnou hodnotou proti ndklad(im a vynostm.

ii. Smlouvy o financovdni cennych papirt

Cenné papiry koupené nebo zapujcené na zdklade
smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané
nebo puljc¢ené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu.
Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni vy-
poradanijako ,Pohledavky za bankami®, ,Pohledavky
za klienty®, ,Zavazky v0c¢i bankam“ a ,Zavazky vUci
klientlm®,

Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlou-
vy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny v rediné
hodnoté jako zdvazky k obchodovani. Zavazky z ob-
chodovani's dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé
Kratkych prodejl (Short sell) vykazany jako ,Zavazky
z dluhovych cennych papirl“ a v ostatnich pfipadech
jako ,Ostatni pasiva®, ,Zavazky k obchodovani's akci-
emi“ jsou vykazany jako ,Ostatni Pasiva®“.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské ak-
cie) splnuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifika-
ci jako kapitalovy nastroj a Fond vykazuje v souladu
s IAS 32 (na zékladé posouzeni dodatecnych podmi-
nek uvedenymiv 8 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované
nastroje jako kapitalovy nastroj.

iv. Pohleddvky

Pohledavky se vykazuji v nabéhlé hodnoté snizené
0 opravnou polozku (impairment). Nedobytné pohle-
davky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizenf
dluznika.

vi. Financni zdvazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenova-
né realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty,
pokud jsou podminénou protihodnotou zaudctovanou
nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou ur-
¢eny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako na-
stroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Financni zavazky se klasifikuji jako uréené k obcho-
dovani, pokud:

«  byly pofizeny v zdsadé za UcCelem zpétné koupé
v blizké budoucnosti, nebo

< jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia
identifikovanych finanénich nastrojli, které jsou
spolec¢né fizeny Fondem a u kterych je v posled-
ni dobé dolozeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk, nebo

« jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlou-
vou o financni zadruce nebo plni funkci efektivni-
ho zajistovaciho néstroje).

Financni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani
oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

. takové oznaceni vylu€uje nebo vyznamné ome-
zuje ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by

jinak mohl vzniknout, nebo

- je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financnich
aktiv nebo finan¢nich zavazk( nebo obou, které
jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na
zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdoku-
mentovanou strategii Fondu v oblasti fizenf rizik
nebo investicni strategii a informace o této skupi-
né zavazk( jsou interné vykazovany, nebo

«  jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden
nebo vice vlozenych derivatd, a IFRS 9 umoznu-
je, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala
jako ocenéna v redlné hodnoté do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Financni zavazky, které nejsou ocenované redlnou
hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nabéhlé
hodnoté pomoci efektivni drokové miry.
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Vsechny financni zdvazky (dluhové) jsou u Fondu
prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo
prifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani
jsou zavazky vykazovany v nabéhlé hodnoté.

(e) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym
¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvofi v pfipadé, po-
kud jsou splnéna nasledujici kritéria:

. existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je
vysledkem minulych udalosti,

« je pravdepodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vy-
7&da si odliv prostfedk(l predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz slovo ,pravdépodobné” znamena
pravdepodobnost vyssinez 50 %,

< jemozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

(f) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi ménée jsou uctovany v tuzem-
ské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnos-
ti jsou pfepocitavana do tuzemské meény v kurzu vyhlaso-
vaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méneg,
kromé majetkovych lcasti v cizi méné, pfipadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smiluv, které jes-
té nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo ocekavanych
budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(g) Dan z pfijmi a odlozena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Sraz-
kova dan ve vysi, kterou nelze odecist od splatné dang,
tvofi soucdst danoveého nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danoveé-
ho zakladu s pouZitim danové sazby platné v prvni den
dcetniho obdobi a veskeré domeérky a vratky za minula
obdobf.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild
mezi zUstatkovou hodnotou aktiva nebo zédvazku v rozva-
ze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. Odlozend danova pohledavka je zachycena ve

vySi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocCekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti. Pro vy-
pocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova saz-
ba pro obdobf, v némz Fond ocCekava jeji realizaci.

(h) Dan z pfidané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskerd DPH na vstupu se sta-
vaji soucdsti vynalozenych nakladd
(i) Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejné-
ni spfiznénych stran definovany ndsledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku,

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje
vyznamny vliv nad touto Ucetni jednotkou,

c) strana je clenem klicového managementu Spolec-
nosti,

d) strana je blizkym clenem rodiny jednotlivce, ktery pa-
tf pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdro-
j0, sluzeb nebo zdvazk( mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je lUctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen
transakci se spfizneénymi stranami jsou uvedeny v bode 12.

(j) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danove
a Ucetné patfi, jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady
ve vykazu zisku a ztraty v bézném Uucetnim obdobi s vy-
jimkou oprav zasadnich chyb uUctovani vynos( a nékla-
dl minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou
zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi* v rozvaze
Fondu.

(k) Zmény ucetnich metod Zmény ucetnich me-
tod platné pro bézné ucetni obdobi

Fond v roce 2022 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

Fond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani financnich nastro-
jd, jejich ocenovani a uvadeni informaci o nich v pfiloze
dcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich
standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Ev-
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ropské unie u uplatfiovani mezinarodnich ucetnich stan-
dardd (dale jen ,IFRSY).

(I) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim
novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly
ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standard( a interpretact, které
dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi ucinné, ale po-
voluji dfivéjsi pouZiti. Nové standardy a interpretace pfi
sestavovani téchto vykaz( nebyly pouZity.

Ro¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

(U¢inné pro ro¢ni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2022 nebo
pozdéji; dfivejsi pouZiti je povoleno)

i. Novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje

Novelizace objasnuje, ze pfi posuzovani, zda ke sméné
dluhovych nastroji mezi stavajicim dluznikem a vérite-
lem dosSlo za podminek, které jsou podstatné rozdilnég,
mohou poplatky zahrnuté v diskontované soucasné
hodnoté penéznich tokd podle novych podminek za-
hrnovat pouze poplatky uhrazené Ci obdrzené mezi
dluznikem a véritelem, a to vcetné poplatkl uhraze-
nych ¢i obdrzenych dluznikem ci véfitelem jménem
druhého z nich.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovdni a zverejriovdni
ucetni zdvérky — Klasifikace zdvazki jako krdtko-
dobé nebo dlouhodobé

Novelizace upresiuje, ze klasifikace zdvazk{ na kréat-
kodobé a dlouhodobé vychazi z prava Ucetni jednot-
ky odlozit vyporadani ke konci Ucetniho obdobi. Pravo
Ucetni jednotky odlozit vypofddani o minimalné 12 mé-
sicll od data Ucetni zavérky nemusi byt nepodminéné,
avsak musi mit vécny divod. Klasifikace neni ovlivne-
na zaméry nebo ocekdvanimi vedeni, zda a kdy hodla
Ucetni jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz
zavadi definici ,vyporadani“ s cilem objasnit, ze vypo-
fadani znamena prevod penéz, kapitdlovych nastrojl
a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

i. Novelizace IAS 1 Sestavovdni a zverejAovdni
ucetni zdvérky — Stanoviska k aplikaci IFRS ¢. 2
— Usudky o vyznamnosti — Zverejriovdni ucetnich
pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,podstatna ucetni pravi-
dla® pojmem ,vyznamna (materialni) informace o lcet-
nich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zve-
fejnovaly vyznamné (materidini) informace namisto
vyznamnych (podstatnych) dcetnich pravidel.

ii. Novelizace IAS 8 Uéetni pravidia, zmény v ucet-
nich odhadech a chyby — Definice ucetnich odhadli

Novelizace zavadi definici ,uc¢etnich odhadd“ a ob-
sahuje dalSi Upravy IAS 8, které objasnuji, jak odlisit
zmeény v Ucetnich pravidlech od zmén v odhadech.
Tento rozdil je ddlezity proto, ze zmény ucetnich pra-
videl se obecné uplatiuji zpétné, zatimco zmény od-
had( se Uctuji v obdobi, kdy zména nastala.

iii. Novelizace IAS 12 Dané z pfijmi — OdloZend
dan souvisejici s aktiva a zdvazky vyplyvajicimi
z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vyka-
zani tak, ze se neuplatni na transakce, které vedou ke
vzniku shodnych prechodnych rozdil( (zdanitelnych
a odecitatelnych), které jsou pfedmétem zapoctent.
Ucetn( jednoty tak nebudou muset tétovat o odlo-
zené danové pohleddvce a odlozeném danovém za-
vazku z prechodnych rozdill vznikajicich pfi prvotnim
vykazani leasingu a rezervy na ukonceni provozu.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad
aktiv mezi investorem a jeho pfidruZzenym ¢i spo-
leénym podnikem

(Datum ucinnosti odlozeno na neurcito, nicméne dfi-
vejsi aplikace je mozna)

Novelizace objasnuje, ze v pfipadé transakce tykajicl
se pfidruzeného Ci spolec¢ného podniku zavisi rozsah
vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana i vio-
Zena aktiva predstavuji podnik, pficemz:

« zisk nebo ztrata se vykdzou v plném rozsahu,
pokud se transakce mezi investorem a jeho pfi-
druzenym c¢i spole¢nym podnikem tyka pfevodu
aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji podnik (bez
ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolec-
nosti), kdezto

«  zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsa-
hu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
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pfidruzenym c¢i spolec¢nym podnikem tyka aktiv,
kterd nepfedstavuji podnik (i v pfipadé, Zze dana
aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekdva, ze by zmény stavajicich standardi
mély vyznamny dopad na uUcetni zdvérku Fondu v bu-
doucich ucetnich obdobich.

(m) Prostiedky investované do Fondu

Financni prostfedky ziskané vyddanim zakladatelskych ak-
cii jsou vykazovany v zakladnim kapitalu Fondu.

(n) Ndsledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem,
a dnem sestaveni Uucetni zavéerky je zachycen v ucet-
nich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji do-
plnujici dikazy o podminkach, které existovaly k roz-
vahovému dni.

V pfipadée, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
dcetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednu-
jicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou
zalctovany v UcCetnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLA-
DY A ODHADY

ANeékteré Castky v této ucetni zaverce byly stanoveny
na zdkladé ucetnich Usudkd a s pouzitim odhadl a pred-
pokladl. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z pred-
chozich zkusenosti a dalSich podkladd, napfiklad z plan(
a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti
povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témi-
to predpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zékladé skutecnych vysledkd
k Uprave Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazk({.

Ucetni Usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné
pfehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do hod-
not zobrazenych v Ucetnictvi.

Pfi sestaveni Ucetni zaverky byly pouzity nasledujici nej-

i. Posouzeni obchodnich modelti a vyhodnoceni
SPPI testu

Klasifikace a ocenéenifinancnich aktiv zavisi na vysled-
cich testu charakteristik smluvnich penéznich tokd
(zda jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a trok(),
tzv. ,SPPI test®) a vyhodnoceni obchodniho modelu
(viz bod 2 pism. d) Finan¢ni nastroje), ktery definuje
zpUsob, jakym Fond fidf finan¢ni aktiva s cilem gene-
rovani penéznich tokl. Fond urcuje obchodni model
na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financ¢nich
aktiv fizena za Ucelem dosazeni stanovenych cil(,
zejména na zakladé strategie Fondu, financnich na-
stroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani
rizik a hodnoceni/odménovani spravcl portfolia. Pfi
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné
spldtkami jistiny a drok(, Fond hodnoti smluvni pod-
minky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodno-
ceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni ujednani,
kterd mohou zmeénit nac¢asovani a vysi smluvnich pe-
néznich tokd.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, kterd jsou oductovana
pred datem splatnosti, aby porozumél ddvodu jejich
prodeje a zda jsou tyto dlvody konsistentni s cilem,
pro néjz je aktivum drzeno. Sledovani je soucasti prd-
bézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model,
v jehoz ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale
vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho
modelu, a tedy i potencidlni zméné klasifikace téchto
aktiv. Zddné takové zmény nebyly b&hem vykazova-
neho obdobf tfeba.

ii. RedInd hodnota financnich ndstroju

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji
vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu fi-
nancnich ndstrojd, jsou popsany v bodu 14.

iii. O¢ekdvané uvérove ztrdty (ECL)

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji

vyznamny vliv na stanoveni oCekavanych uverovych
ztrat, jsou popsany v bodu 15.
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7 VLASTNI KAPITAL

Polozku Ostatni pasiva tvofi celkem 125 551 tis. K¢
3112.2022 3112.2021 (k 31.12.2021: 92 527 tis. Ké) NerétéfééSt z této hOdﬂOty, tis. K¢& 3112.2022 3112.2021
117 098 tis K& (k 31.12.2021: 92 111 tis. K¢), pfedstavuje za- . . " s
o vy oy Zakladni kapital Fondu (tis. K¢ 2 000 2 000
Zustatky na béznych lctech n7462 95972 vazek Fondu vznikly z titulu p¥ijatych thrad od investor(i Sotet v p/ . d( | k’) -, 0 0
Celkem 117 462 95 972 na zdklade Smlouvy o vydavani a odkupovani investic- ocet vydanych zakladatelskych akcif (kusy)
nich akcif, kterym jesté investi¢ni akcie Podfond( nebyly
Hodnota zlstatkd na bankovnich Uctech predstavuje z0- | vydany. Uhrazeni ztraty, rozdéleni zisku
statky na Uctech zalozenych za ucelem provozu spolec- Ztrata za rok 2022 ve vysi -539 tis. K¢ bude navrzena k zapoctu oproti nerozdélenym ziskdm minulych let.
nosti ve vysi 363 tis. K¢ a poté zlstatky na upisovacich Soucasti Zavazk( k dodavatelim je taktéz zdvazek vUci Ztrdta za rok 2021 ve vysi -1 318 tis. K¢ byla uhrazena z nerozdélenych zisk( minulych let.
bankovnich Uc¢tech Fondu ve vysi 117 099 tis. K& Jde | APS Investments S.a r.l., odstépny zdvod, v ¢astce 671 tis.
o Uhrady pfijaté od investord na zdkladé Smlouvy o vydd- | K¢ z titulu Smlouvy o poradenstvi uzaviené dne 20. fijna 8 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
vani a odkupovani investi¢nich akcif, kterym jesté nebyly | 2021, a zévazky k Podfondim z prefakturovanych nékla- »
L e y N . . tis. K¢& 3112.2022 3112.2021
vydané investi¢ni akcie. Tato hodnota predstavuje zava- | du ve vysi 788 tis. KC.
zek Fondu a je vykazana jako Ostatni pasiva, viz sekce 6 Odména za obhospodarovani podfond( 11 681 465
Ostatni pasiva nize. V neposledni fadé mezi ostatnimi pasivy nalezneme také Celkem 11681 465
dohadné uct ivni. Dohadné uct ivni obsahuji ze- .
dohadne Licty pasivil. ohadne Ucty pasivii obsanuji z& 9 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
jména naklady za distribuci Podfondu ve vysi 4 696 tis. KC
5 OSTATNI AKTIVA (k 31.12.2021: 0 tis. K¢). Déle jsou zde zahrnuty néklady ze tis. K& 3112.2022 3112.2021
e e 129099 31122001 §rjwl?uvy ovpovéfenf \//gkonen.w névkterych (‘firmo/stf Inves- Bankovni poplatky 317 18
ticni spolecrjosn ve VYySi 1SQ t|s.v K¢, dohad na naklady za Celkem 817 18
Provozni pohledavky 5113 0 poradenstvi ve vysi 1858 tis. KC.
Dohadné déty aktivni - 6 347 465 10 SPRAVNI NAKLADY
odména za obhospodarovani
podfond tis. K¢& 3112.2022 3112.2021
Celkem 1460 465 Néklady na zaméstnance 1026 166
Audit 147 90
V rdmci ostatnich aktiv je zachycena ¢astka 11460 tis. K¢, Néklady na administraci podfond(i 150 180
kt/er/ou tvori d?hadnévpoloika -na V}mosy z obhospodaf'o— Pravni sluzby 1 10
vavm POdfOﬂdL,J ve vy5|/ 6 374 tis. KC (k 31.124202.1. 46§V’F|S. Pojigtént 785 0
KC) a provozni pohledavky z faktur do splatnosti ve vysi 5 . .
13 tis. K& (k 3112.2021: O tis. K&). Ostatni poradenstvi 1342 1210
Obhospodarovani 4696 0
p Ostatni naklad 2134 90
6 OSTATNI PASIVA > o naxacy
Celkem 10 301 1746
tis. K¢ 3112.2022  31.12.2021
; 5 V ostatnich spravnich nakladech jsou zahrnuty zejména néklady na propagaci fondu, vyhledavani investor(, ucetnf
Zavazky k dodavatelum 1637 1223 L .
a danoveé poradenstvi.
Zavazky vic¢i zaméstnanclm 37 41
Zdavazky vici zdravotnim po- 22 25 11 DAN Z PRIJMU
jistovnam a institucim socidlni-
ho zabezpeceni Dan z pfijmu byla kalkulovana nasledujicim zplsobem:
Zdavazky vUci statu 22 10
Dohadné ucty pasivnl 6734 18 tis. K& 3112.2022 3112.2021
ZUuctovani s pfikazci 117 098 NM Zisk / ztréta pred zdanénim -539 -1318
Celkem 125551 92 527 Danové neuznatelné naklady 301
Z toho jiz zdanéno 0 0
Danovy zaklad -539 -1318
Splatna dan z pfijmu ve vysi 19 % o o
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Z titulu danoveé ztraty, ktera vychazi za ucetni obdobi 2022, by bylo mozné zachytit odlozenou danovou pohledavku.

13 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Z opatrnostniho hlediska Fond o odlozené danové pohledavce nelictuje, bude zachycena az vici zisku z dalsiho 3 S ¢ CNIC CNIC U

obdobf Fond klasifikuje své financni aktiva a financni zavazky jako ocenované:
12 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI Aktiva: nabé&hlou hodnotou (AC)
Zavazky: nabéhlou hodnotou (AC)

3112.2022 3112.2021
Pohledavky Ndsledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefovacimi kategoriemi finanénich aktiv
Vlystavené faktury- mng. fee 5100 0 a finan¢nich zévazk:
Dohadné ucty aktivni - mng. fee 6 347 465
Zavazky k 31.12. 2022
Odmeény ¢lenlim predstavenstva 37 41 Fi[qan/(:n( akti\/gj Fmavnérll/ za’vazky el
Dohadné Uty pasivni — poradenstvi 549 0 v nabehlée hodnoté v nabehlé hodnote
Zavazky z fakturace sluzeb 671 0 Pohleddvky za bankami 17 462 0 17 462
Z&vazky z prefakturace od Podfond 788 0 Ostatni pasiva - zdvazky vic¢i dodavatellim 0 -1637 -1637
Celkem 9402 424 Ostatni pasiva - zuctovani s pfikazci 0 -117 098 -117 098

Celkem 17 462 -118 735 -1273

tis. K& 3112.2022 3112.2021 K31 12. 2021
Naklady Finanéni aktiva Finanéni zdvazky Celkem
Néklady na poradenstvi 1251 1210 v nabéhlé hodnoté v nabéhlé hodnoté
Odmény ¢lendim predstavenstva 773 124 Pohleddvky za bankami 95972 0 95 972
Ostatni spravni naklady 79 0 Ostatni pasiva — zdvazky vici dodavatelim 0 -1223 -1223
Vynosy Ostatni pasiva — zUctovani s piikazci 0 -911M1 -911M
Vynosy z obhospodarovani podfondu 11681 465 Celkem 95 972 -92 334 3638
Celkem 9 578 -869

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. Fond hradi ¢lenlim pfedstavenstva odménu za vykon
funkce v souladu se smlouvami o vykonu funkce. Déle je zde zminén poplatek dle Smlouvy o poradenstvi uzaviené
s APS Investments S.a r.l.,, odstépny zavod a dalSi provozni naklady hrazené APS Investments S. ar.l.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve stejné dobé poskyt-
nuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu / Smlou-
ve o vykonu funkce.
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14 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni Ucetni standardy pozaduji i u aktiv a zavaz-
k{, které nejsou primdrné ocenovany redlnou hodnotou,
jejich realnou hodnotu zvefejnit. Pro jeji vycisleni Fond
postupoval dle nize popsanych pravidel.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny koto-
vané na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (aroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za ucCelem stanoveni hodnoty pouzita
trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze
trh povazovat za aktivni (na zéklade dostupnych ukazate-
10 likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako spadajici do
urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stano-
vi pomoci ocenovacich modelll, pouzivajicich jako vstu-
py objektivné zjistitelné trzni ddaje. Pokud jsou vsechny
vyznamne vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany
jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni pa-
rametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na
urovni 2 obvykle povazuji vynosove kfivky, Uverova roz-
pétia implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani
na zakladé dostatecnée Casto kotovanych trznich cen, ani
s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné
z objektivné zjistitelnych trznich ddajl. Za této situace se
s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad in-
dividudlnich ocenovacich parametr(, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup oce-
novaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan
v ramci urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanove-
ni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty
pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici pfedepsané
metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni toky, vyvoj
trhu apod.), ocefiovaci modely tfetich stran a interni mo-
dely Administratora dle bodu 14.

(a) Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovnd jejich rediné hodnoté. Tato fi-
nancni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena
do drovneé 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahranicnich ak-
Cil se pouzije zaverecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéeni
na Pfevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg.
Seznam Pfevodnich mist pro jednotlivé akcie schvaluje
a pravidelné pfezkoumava Vybor pro ocenovani. Pfi tom-
to rozhodnuti vezme Vybor pro ocenovani aktiv v Uvahu
mimo jiné charakter vSech Pfevodnich mist, na kterych je
dana akcie obchodovana, a predevsim objemy obchod(
uskutecnénych na téchto Pfevodnich mistech s danou
akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni
Ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnd.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse
uvedenych bod( pism. a), zvoli Vybor pro ocenovani ak-
tiv jiny kvalifikovany zplisob ocenénf, a to se souhlasem
Depozitare Fondu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisli se provede
ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni oceneni prevzatou ze
systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Blo-
omberg CBBT jako priimér exekutivnich publikovanych
kotaci ke Dni ocenéenf (kurz mid).

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopis(, pro néz nelze ur-
Cit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se provede oceneni
Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni pfevzatou ze systému
Bloomberg vypoctenou podle metodiky Bloomberg BGN
jako prlimér vsech relevantnich (tedy i neexekutivnich)
kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskyt-
nutd spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle
vyse uvedenych bod(, pouZije se v souladu s platnou
smernici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozi-
tare metoda diskontovanych penéznich tokd. Pouzity di-
skontni faktor se sklada z linedrné interpolované bezri-
zikové urokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu
ocenénl a rizikové pfirdzky, ktera vychazi z prfedevsim
z kreditni pfirdzky souvisejici s emitentem. Tu je mozné
odvodit z kreditni pfirdzky vice likvidniho dluhopisu téhoz
emitenta upravenou o specifika ocenovaného dluhopisu
(napf. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni pfirazky
daného emitenta na zakladé porovnani s jinymi emitenty
o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stano-
veni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dalsf
marze), urCi Vybor pro ocenovani aktiv.

7 v

Uéetni zavérka Fondu

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se
pouzije zplsob vypoctu uvedeny v prospektu daného
dluhopisu, popf. zplsob vypoctu standardné pouzivany
na trhu, na kteréem se dluhopis obchoduje. Vypocet se
provadi s pouZzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu

Redlnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena
jako soucet hodnoty jistiny a smluveného uroku nabéh-
Iého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vyddvané investi¢nimi fondy

Jako redlna hodnota cenného papiru vydavaného inves-
ticnimi fondy se pouZije vyhlasena hodnota tohoto cen-
ného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vy-
ddvaného investicnim fondem, Investi¢ni manazer sta-
novi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem
s vynalozenim odborné péce a se souhlasem Depozitare
Fondu.

(f) Derivaty

Menoveé forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich
model(l ocenéni. Mezi tyto modely patfi napf. modely di-
skontovanych penéznich tok(.

Urokové swapy jsou ocenovdny redlnou hodnotou pro-
stfednictvim ocenovacich ndstrojl pfistupnych prostred-
nictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktudlne
platné metodiky této spolecnosti a dle trzné uznavanych
postupd.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodobd aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho
roku jsou ocenovany v jejich nominaini hodnote, u které
je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto
ocenénitak spada do urovneé 3.

(h) Prijaté puajéky

Kratkodobé prijaté puljcky jsou zpravidla ocenovany na-
béhlou hodnotou za pouziti metody EIR, ktera je vzhle-
dem k datu poskytnuti povazovdna za srovnatelnou
s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani
ocekavanych penéznich tok(. Toto ocenénitak spada do
drovne 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodno-
tou v ramci urovné 3

Pozice v ramci drovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vy-
znamnych vstupl, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Od-
povednost za ocenovani pozice na redlnou hodnotu nese
Administrator Fondu, ktery postupuje v souladu s platnou
smeérnici Metodika ocenovant.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované
redlnou hodnotou proti zisk(im nebo ztratdm jsou oceno-
vany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkd, protoze
jejich trzni hodnota nenf jinak objektivnée zjistitelna. Bez-
prostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakla-
dé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci
cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice Iépe nebo ak-
tualnéji nez hodnota stanovena znaleckym posudkem.
V pripadé nové zalozenych spolec¢nosti, mize Adminis-
trator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy
spole¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou ¢innost.

Redlnd hodnota postoupenych i sekuritizovanych pohle-
davek jakoz i portfolii takovych pohledavek je stanovena
metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tok
plynoucich z téchto pohledavek.

Redlna hodnota nemovitosti ur¢enych k pronajmu se sta-
novuje metodou vynosovou. U nemovitosti, které nejsou
urceny k dalSimu pronajimani, nebo prondjem neni hlav-
nim ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se
redlna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové dcasti v nemovitostni spolec¢nos-
ti se pouziva zejména metoda sumarni hodnoty majetku,
a to protoze se jednad o hlavni trzné uznavany postup pro
ocenovani majetkovych Ucasti, pficemz podkladem pro
ocenéni majetkové Ucasti v nemovitostni spolec¢nosti
slouzi ocenéni nemovitosti viz vyse. Podplrné Ize s rad-
nym zddvodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenénf
spolec¢nosti.

K oceneéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym
znalcem dochazi zpravidla jedenkrat ro¢né.

Ostatni investice jsou ocenovany nabé&hlou hodnotou,
ktera je povazovdna za srovnatelnou s redlnou hodnotou
stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéz-
nich tok( s tim, Ze je periodicky porovnavana pouzita EIR
s vyvojem na trhu.
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Ostatni aktiva a zdvazky, které nejsou precefiované na realnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precefnované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou kratkodoba aktiva nebo
zavazky, dohadné polozky, Uuc¢ty casoveého rozliseni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle Urovné oceneéni.

k 31. prosinci 2022

Ucetnt Nabehld 5 er1  Uroveir 2  Urover 3 Celkem
hodnota hodnota

Aktiva
Pohledavky za bankami 17 462 17 462 17 462 117 462
Ostatni aktiva — dohadné ucty aktivni 11460 11460 11460
Pasiva
Ostatni pasiva — zavazky k dodavateltim 1637 1637 1637 1637
Ostavtm pasn:a — zavazky vuci 37 37 37
zamestnanclm
Ostatni pasiva - zdvazky v(ci zdrav.
pojistovndm a institucim socidlniho 22 22 22
zabezpeceni
Ostatni pasiva — zavazky vUci statu 22 22 22
Ostatni pasiva — dohadné ucty pasivni 6 734 6734 6734
Ostatni pasiva — zUcCtovani s pfikazci 117 098 117 098 117 098 117 098

V prlibéhu roku 2022 nedoslo k zadnym presundm mezi Grovnémi 1,2 a 3.

k 31. prosinci 2021

Jcetnt Nabehld 5 ver1  Urovet 2 Urover 3

hodnota hodnota
Aktiva
Pohledavky za bankami 95 972 95972 95972 95 972
Ostatni aktiva — dohadné Ucty aktivni 465 465 465
Pasiva
Ostatni pasiva — zdvazky k dodavatel(im 1233 1233 1233 1233
Ostavtnl pasiva - zdvazky vUci P 41 a1
zaméstnancim
Ostatni pasiva — zavazky vici zdrav.
pojistovndm a institucim socidlniho 25 25 25
zabezpedleni
Ostatni pasiva — zdvazky vUci statu 10 10 10
Ostatni pasiva — dohadné Ucty pasivni 18 18 18
Ostatni pasiva — zuc¢tovani s pfikazci 91 1M 91 1M 91M 9111

V pribéhu roku 2021 nedoslo k zadnym presuntim mezi drovnémi 1,2 a 3.

Uéetni zavérka Fondu

15 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a ldverového rizika v disledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym
statutem. Primarnim rizikem Fondu je dvérove riziko za penéznimi institucemi, které se da hodnotit jako nizkée.

Vykonny management Fondu a Investi¢ni spolecnost sleduji a vyhodnocuji rizika spojena s investi¢nimi instrumenty
v majetku Fondu, a to napfiklad na zéklade ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, sledovanim drokové citlivosti a doby
do splatnosti dluhovych néstrojd. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investi¢ni spole¢nost pravidelné moni-
toruje dodrzovani limitd danych ZISIF a souvisejicimi vyhlaskami a statutem Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi
dveérove riziko, urokove riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Fond je aktudlné vystaven pouze kreditnimu riziku spjatému s pohledavkami vic¢i penéznim institucim.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentt

Vétéina aktiv Fondu jsou k 31.12. 2022 umisténa v Ceské republice.

Maximalni tivérova expozice finan¢nich aktiv

Expozice
vOCi Uvéro-  Poskytnuté  Hlavni druh

31. PROSINCE 2022 Rozvaha Podrozvaha . . vy vy
vemu riziku zajisteni zajisteni

celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 17 462 0 17 462 0 -

Poskytnuté Uvérové pfisliby a obdobna
podrozvahova aktiva

0 0 0 0 X

Expozice
vOCi Uvéro-  Poskytnuté  Hlavni druh
vému riziku zajisteni zajistéeni

celkem
Uvéry a pohledévky za bankami 95972 0 95972 0 -

Poskytnuté Uvérove pfisliby a obdobna
podrozvahova aktiva

31. PROSINCE 2021 Rozvaha Podrozvaha

Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycislenf rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouzivd Fond bud externich ratingd
zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je stanoven interni rating spolec¢nosti pro neobcho-
dované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pficemz zafazuje nastroje do 3 stupn dvérového znehod-
nocenl.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zafazené do prvniho stupné. Pokud od data pofizeni dojde
k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k pfesunu do druhého stupné, do tfetiho stupné je pak zafazeno
aktivum znehodnocené.
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Vycisleni ECL

IFRS 9 poZaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych polozek (déle téZ znehod-
noceni, nebo impairment) na zaklade vypoctu ocekavanych uvérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlednuje ocekavané Uvéroveé ztraty z financniho aktiva (nezkreslenou a pravdépodobnostné va-
Zzenou castku) se zohlednénim casové hodnoty penéz a veskeré pfimerfené a dolozitelné informace dostupné k datu
vykdazani véetné zohlednéni dostupnych prospektivnich informaci.

Pfi pofizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykdzani k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, Fond pouziva pro
tyto finan¢ni ndstroje 12-ti mési¢ni ECL pro vycisleni impairmentu. V pfipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pfi vy-
znamném zvysSeni kreditniho rizika bude Fond pocitat k datu Ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané Uveérové
ztraty za dobu trvani.

Fond zaclenuje informace o vyhlidkéch do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se Uveéroveé riziko financniho néstroje
od prvotniho zalctovani vyznamneée zvysilo, tak pfi stanoveni ocekdvanych dverovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet o¢ekavanych Uvérovych ztrat (ECL) je Casova struktura ndsledujicich proménnych/para-
metr(:

- pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);
- ztrata v selhanf (Loss given by default / LGD);
expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V pripadé cennych papir(i je pro PD a LGD pouzito statistickych model(l na zakladé ratingu protistrany (historicka data
spolec¢nosti Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvyseni kreditniho rizika m(zZe byt vyse ocekdvané celozivotni
ztrdty stanovena i individudlné posouzenim ocekdvanych penéznich tokd.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové Ucty a Reverznirepo obchody, které jsou temef vyluéné
provdadény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem), se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Fond riziko protist-
rany obvykle za minimaini (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné zajistena CP). Pfi signifikantnim zhorseni
ratingu protistrany Spolec¢nost situaci posuzuje individualné a pfipadny impairment by vycislila dle vyse uvedenych
pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vici ndjemnikdim, uplatiiuje Fond
zjednoduSeny pfistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatfiuje tak pro vypocet ECL metodu
celozivotnich ocekavanych ztrat pomoci matice opravnych polozek. Posouzeni a zalctovani probiha na ro¢ni bazi.
Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladeé historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spolec¢nost
zpravidla Zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenéana ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze
se jedna o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz nenf ve vypoctu zohlednéna.
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(b) Ménové riziko

Fond ma témeér veskera aktiva i zavazky denominovany v ¢eské koruné. Vyjimku tvofi bankovni ¢ty vedené u UniCre-
dit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., vedené v méné EUR. Zlstatek na téchto Uc¢tech k 31.12.2022 ¢inil 550 tis.
EUR. Fond je tedy vystaven riziku pohybu ménového kurzu CZK/EUR.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2022

tis. K& usD EUR CzK Celkem
Aktiva

Pohleddvky za bankami 0 13270 104192 17 462
Ostatni aktiva 0 0 11460 11460
Celkem aktiva (0} 13 270 115 652 128 922
Pasiva

Ostatni pasiva 0 14 070 11481 125 551
Vlastni kapital 0 0 337 3371
Celkem pasiva (0] 14 070 114 852 128 922
Cistd devizové pozice 0 -800 800 0
31. prosince 2021

tis. K& usD EUR CzK Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 982 94 990 95 972
Ostatni aktiva 0 0 465 465
Celkem aktiva (¢} 982 95 455 96 437
Pasiva

Ostatni pasiva 0 9 92 518 92 527
Vlastni kapital 0 0 3910 3910
Celkem pasiva (0] 9 96 428 96 437
Cista devizova pozice 0 973 -973 0
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15 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penéznitoky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( béznych trovni bankovnich drokovych sazeb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vaci urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni aktiva a pasiva Fondu

v Ucetnich hodnotdch, uspofddané podle blizsiho z termind vyporadani, zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2022

Do 3 mé&sicl mg;éé Nad 5 let Nelroceno Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 17 462 0 0 0 17 462
Ostatni aktiva 0 0 0 11460 11460
Celkem aktiva 17 462 o (0] 11460 128 922
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 125 551 125 551
Vlastni kapital 0 0 0 0 3371 3371
Celkem pasiva 0 (0] (0] 0 128 922 128 922
Gap 117 462 (0] (0] (0] -117 462 0

31. prosince 2021

Do 3 mésicl rn2;f2§ 1-5let Nadb5let Nedroceno Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 95972 0 0 0 0 95972
Ostatni aktiva 0 465 465
Celkem aktiva 95 972 o 465 96 437
Pasiva
Ostatni pasiva 92 344 0 0 0 183 92 527
Vlastni kapital 0 0 0 0 3910 3910
Celkem pasiva 92 344 (0] 0 0 4 093 96 437
Gap 3628 (0] (0] (0] -3628 (o}

Uéetni zavérka Fondu

(d) Riziko likvidity

Fond neni vystaven riziku likvidity, nebot jedinym zdrojem investic je zdkladni kapitdl. Penézni prostfedky akcionart
jsou vykazany ve vlastnim kapitdlu. Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti
na zakladée zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2022

Do 3 mésicd o NadSlet ﬂkgfez Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 117 462 0 0 0 0 17 462
Ostatni aktiva 11460 0 0 0 0 11460
Celkem aktiva 128 922 (0] 0] 128 922
Pasiva
Ostatni pasiva 125 551 0 0 0 0 125 551
Vlastni kapital 0 0 0 0 3371 3371
Celkem pasiva 125 551 0 0 (0] 3371 128 922
Gap 337 (0] (0] 0] -3371 (0]

31. prosince 2021

Dolsimasiel mgs}!é 1_5let  Nad5 let Spedﬂkgfez Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 95972 0 0 0 0 95972
Ostatni aktiva 465 0 0 0 0 465
Celkem aktiva 96 437 0 0] 96 437
Pasiva
Ostatni pasiva 92 527 0 0 0 0 92 527
Vlastni kapital 0 0 0 0 3910 3910
Celkem pasiva 92 527 0 0 0 3910 96 437
Gap 3910 (0] (0] (0] -3910 o

(e) Citlivostni analyza

Fond ma celkovou zodpovednost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond povéfil Risk Management sta-
novenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zdsady metody fizenf rizik jsou pravidelné revidovany, aby
odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu.

Nizkd mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitdlovou pozici Fondu spolu se systémem fizeni rizik,
ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny pro zdokumentovani odolnosti Fondu vici zménam trznich a ekono-
mickych podminek, dovoluje Fondu neprovadet v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testa.
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16 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily dcetnf
zaverku k 31. prosinci 2022.

Datum sestaveni
19. Cervence 2023

Martin Machon Petr Valenta

pfedseda pfedstavenstva ¢len predstavenstva









